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Actifs sous gestion par fonds au 30 juin 2021

Investissement  Hypotheques Actions Actions Immobilier Total
Obligations d'impact commerciales  canadiennes  Actions ACWI mondiales américain au 30 juin 2021
Fonds Equilibré FUS50 16 680979 S 2812873 $ 8230372 S 22754676 $ 8965913 S 16247078 S 11318485 $ 87010376 S 49,3 %
Fonds Prudent FU849 18 625708 $ 1650384 $ 9872309 S 5122389 $ 2524007 $ 2532444 § 11702968 $ 52030209 $ 29,5%
Fonds Audacieux FU851 4107307 S 783168 S 3284380 $ 14623594 $ 3922074 $ 10750152 S - S 37470676 $ 21,2 %
Total 39413994 $ 5246424 $ 21387061 $ 42500659 $ 15411994 $ 29529674 $ 23021454 $ 176511261 $ 100,0%

REPARTITION DES ACTIFS PAR FONDS
AU 30 JUIN 2021

21,2 %
Fonds Audacieux FU851
374706765
49,3 %
Fonds Equilibré FU850
87010376 S
29,5%
Fonds Prudent FU849
52030209 $
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Actifs sous gestion par gestionnaire au 30 juin 2021

Investissement Hypotheques Actions Actions Immobilier Total
Obligations d'impact commerciales canadiennes Actions ACWI mondiales américain au 30 juin 2021
Industrielle Alliance 20198367 S - S - S - S - S - S - S 20198367 $ 11,4 %
Gestion Placements TD - S - S - § 11567128 S 2524007 $ - S - S 14091135 S 8,0%
PH&N 12758051 $ - S - S - S - S - S - S 12758051 $ 7,2%
AlphaFixe 6457576 $ - S - S - S - S - S - S 6457576 $ 3,7%
Addenda - S 5246424 $ 21387061 $ - S - S - S - S 26633485 $ 15,1%
Jarislowsky Fraser - S - S - $ 16629649 $ - S - S - S 16629649 $ 9,4 %
Fidelity - S - S - § 14303883 S - S - S - S 14303883 $ 8,1%
Mawer - S - S -5 - S - $ 14815332 S - S 14815332 $ 8,4%
Fiera Capital - S - S - S - S - S 14714342 S - S 14714342 S 8,3%
BlackRock - S - S - S - § 12887987 S - S - S 12887987 $ 73%
Bentall GreenOak - S - S - S - S - S - S 23021454 S 23021454 $ 13,0 %
Total 39413994 $ 5246424 $ 21387061 $ 42500659 $ 15411994 $§ 29529674 $ 23021454 $ 176511261 $ 100,0 %

REPARTITION DES ACTIFS PAR GESTIONNAIRE
AU 30 JUIN 2021

Bentall GreenOak
13,0%

BlackRock
7,3%

Fiera Capital

8,3% Industrielle Alliance

11,4%

Mawer
8,4%

Fidelity
8,1%

Jarislowsky Fraser
9,4%

Addenda
15,1%
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NIVEAU DE COUVERTURE DE DEVISES
EN DATE DU 30 JUIN 2021

. . Niveau de Parametres relatifs a la couverture de devises
Panier de devises ) . o

couverture prévus a la politique de placement
2013-12-31 126,26 50,00% Valeur Couverture
2014-03-31 120,92 50,00% du panier Fiera Capital
2014-06-30 124,72 50,00% 130 et plus 0%
2014-09-30 122,12 50,00% De 120 a 129,999 33%
2014-12-31 120,43 50,00% De 110 a 119,999 60%
2015-03-31 112,66 60,00% De 100 a 109,999 80%
2015-06-30 113,59 60,00% Moins de 100 100%
2015-09-30 106,25 80,00%
2015-12-31 103,38 80,00%
2016-03-31 109,00 80,00% Effet de couverture sur le Fonds équilibré
2016-06-30 109,14 80,00% T2-2021 0,13%
2016-09-30 107,90 80,00% AAD 0,10%
2016-12-31 108,48 80,00%
2017-03-31 108,46 80,00%
2017-06-30 110,06 60,00%
2017-09-30 113,64 60,00%
2017-12-31 112,75 60,00%
2018-03-31 108,48 80,00%
2018-06-30 108,06 80,00%
2018-09-30 110,43 60,00%
2018-12-31 104,86 80,00%
2019-03-31 107,24 80,00%
2019-06-30 109,28 80,00%
2019-09-30 108,92 80,00%
2019-12-31 110,13 60,00%
2020-03-31 101,79 80,00%
2020-06-30 105,47 60,00%
2020-09-30 106,75 60,00%2
2020-12-31 110,60 60,00%
2021-03-31 113,22 60,00%
2021-06-30 114,80 60,00%

Note 1: La couverture de devises est évaluée trimestriellement depuis décembre 2013

Note 2: Le niveau de couverture a été de 60 % au lieu de 80 % pour le fonds Fiera actions mondiales entre le

2 avril 2020 et le 6 janvier 2021 suite a une erreur d'exécution d'Industrielle Alliance. IA s'est engagé a compenser
les pertes encourues par cette erreur.
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TABLEAU SOMMAIRE D'APPRECIATION DES GESTIONNAIRES
AU 30 JUIN 2021

Rang percentile® 1an R Appréciation
% de l'objectif % de I'objectif
T22021 1lan 2ans 3ans 4ans Valeurajoutée . 18T Valeur ajoutée . e globale
atteint atteint
Obligations
Industrielle Alliance 43 60 63 65 51 0,93% 100% 0,49% 98% %]
AlphaFixe Obligations vertes 83 49 68 70 s.0. 1,05% 100% 4]
Addenda Revenu fixe d'impact 41 19 15 8 s.0. 1,95% 100%
Obligations Core Plus
PH&N 44 63 11 14 19 2,54% 100% 1,32% 100%
Hypothéques commerciales
Addenda 56 22 22 34 33 3,97% 100% 1,86% 100% %]
Actions canadiennes
Jarislowsky Fraser 82 47 63 43 55 3,02% 100% -0,62% 0%
Fidelity (Ciblé) 28 81 17 10 7 -2,51% 0% 1,84% 100%
Actions canadiennes a faible volatilité
GPTD faible volatilité 75 25 88 87 63 -4,61% 0% -2,16% 0% [
Actions ACWI
BlackRock® 100 100 100 100 100 -1,04% 0% -0,40% 0%
Actions mondiales
Fiera Capital (non-couvert)2 3 33 24 5 11 2,69% 100% M
Mawer 22 85 62 39 29 -6,48% 0% 1,39% 93%

1: Mandat en gestion indicielle - I'objectif de valeur ajoutée est remplacé par un objectif d'erreur de calcage de + 0,50 %.

2: Pour fins de comparaison, les rangs percentiles pour Fiera Capital représentent le fonds non-couvert.
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RENDEMENTS ANNUALISES DES FONDS METALLOS
PAR CLASSE D'ACTIF ET PAR GESTIONNAIRE

au 30 juin 2021 LS Ar:;te
OBLIGATIONS
Industrielle Alliance 6928407 $ 1,75% -2,96% -1,50% 3,28% 4,60% 3,79% 3,26% 3,63% 4,04% 4,23% 3,79% 4,36%
PH&N Core+ 6292114 S 1,98% -2,97% 0,11% 5,11% 5,84% 4,62%
AlphaFixe Obligations vertes® 3460457 S 1,51% -2,83% -1,38% 3,13% 4,55%
Addenda Revenu fixe d'impactz 2812873 $ 1,79% -3,10% -0,48%
Total® 19493851 $ 1,79% -2,96% -0,81% 3,92% 5,05% 4,09% 3,41% 3,74% 4,11% 4,28% 3,80% 4,38%
FTSE Canada Univers 1,66% -3,46% -2,43% 2,60% 4,16% 3,30% 2,64% 3,06% 3,51% 3,74% 3,30% 3,90%
HYPOTHEQUES COMMERCIALES
Addenda Capital 8230372 $| 0,72% 1,17% 4,65% 4,37% 4,64% 4,24%
FTSE Canada Court terme 0,07% -0,52% 0,68% 2,56% 3,06% 2,38% 1,94% 1,88% 2,10% 2,24% 2,14% 2,30%
ACTIONS CANADIENNES
Jarislowsky Fraser 9066305 $| 6,45% 16,76% 36,87% 13,10% 10,58% 10,08% 10,38% 9,54% 8,36% 10,26% 11,13% 9,09%
Fidelity Ciblé 4650592 $ 8,86% 13,46% 31,34% 16,39% 13,06% 12,54%
GPTD Faible Volatilité 9037779 $ 5,93% 14,90% 29,25% 9,31% 9,44% 8,54%
Total* 22754676 $| 6,73% 15,40% 32,73% 12,31% 10,69% 10,00% 10,71% 9,94% 8,70% 10,62% 11,00% 8,50%
S&P /TSX 854% | 17,28% | 3385% | 1443% | 1080% | 1070% | 1077% | 886% 7,37% 9,82% 9,61% 7,44%
ACTIONS ACWI
BlackRock 8965913 $| 5,28% 9,08% 2540% | 1526% | 11,87% | 11,94% | 13,32% | 11,17% | 12,20% | 13,49% | 14,23%
MSCI ACWI Net Ex-Can ($ CA) 5,73% 8,93% 2644% | 1619% | 1238% | 12,33% | 1364% | 11,29% | 1233% | 13,73% | 14,54% | 12,92%
ACTIONS MONDIALES
Fiera Capital® 8271581 $ 9,95% 12,85% 35,33% 20,45%
Mawer 7975497 $ 6,90% 9,32% 19,93% 14,45% 13,87% 14,04%
Total® 16 247078 $ 8,42% 11,08% 27,55% 17,48% 16,59% 14,95% 14,67% 13,79% 13,89% 14,57% 15,18% 12,41%
MSCI Monde Net (S CA) 6,15% 9,88% 26,42% 16,41% 12,70% 12,65% 13,70% 11,55% 12,52% 14,12% 15,00% 13,45%
MSCI Monde Net (Indice Fiera) 7,02% 12,46% 32,64% 18,04% 14,47% 13,72% 14,70% 12,00% 12,22% 13,89% 14,79% 13,27%
MSCI Monde Net (Indice Caisse)’ 6,59% 11,17% 29,51% 17,24% 13,60% 13,21% 14,16% 11,57% 11,85% 13,55% 14,50% 13,00%
IMMOBILIER AMERICAIN
Bentall GreenOak (BGO) ($CA)® 11318485 $| 0,49% 0,03% -7,74% 0,15% 2,24% 3,62%
Bentall GreenOak (BGO) ($US)® 1,99% 2,91% 1,48% 2,88% 4,32% 4,86%
IPC+4% 1,76% 3,13% 5,46% 5,48% 5,69% 5,73% 5,68% 5,63% 5,61% 5,59% 5,52% 5,61%
FONDS EQUILIB 850
Fonds équilibré 87010376 $ 4,33% 6,23% 14,00% 9,25% 8,84% 8,30% 8,04% 7,68% 7,68% 8,46% 8,47% 7,61%
Cible 4,43% 6,72% 15,94% 10,06% 8,65% 8,23% 8,00% 7,10% 7,06% 8,10% 7,99% 7,38%
Valeur ajoutée -0,10% -0,49% -1,93% -0,81% 0,19% 0,07% 0,04% 0,59% 0,63% 0,36% 0,48% 0,23%
Fonds prudent 52030209 $ 2,16% 1,44% 4,05% 4,62% 5,43% 5,07% 4,52% 4,68% 5,00% 5,47% 5,24% 5,23%
Cible 2,22% 1,35% 4,80% 5,12% 5,37% 4,81% 4,36% 4,34% 4,64% 5,23% 4,94% 5,07%
Valeur ajoutée -0,06% 0,09% -0,75% -0,50% 0,06% 0,26% 0,15% 0,34% 0,36% 0,25% 0,30% 0,16%
Fonds audacieux 37470676 $ 6,28% 9,42% 22,56% 13,25% 11,54% 10,82% 10,96% 9,78% 9,61% 10,79% 11,05% 9,41%
Cible 5,79% 9,76% 22,58% 12,60% 10,16% 9,75% 9,95% 8,47% 8,27% 9,81% 9,93% 8,75%
Valeur ajoutée 0,49% -0,34% -0,03% 0,65% 1,39% 1,07% 1,01% 1,31% 1,34% 0,99% 1,12% 0,66%

Note 1: Nouveau mandat au 3 avril 2018

Note 2: Nouveau mandat d'investissement d'impact pour Addenda Capital depuis le 30 novembre 2019
Note 3: Le rendement total pour les obligations inclut le fonds de GPTD Indiciel jusqu'en mars 2017.

Note 4: Le rendement total pour les actions canadiennes inclut le fonds de MFS McLean Budden et Natcan jusqu'en juin 2012, ainsi que le fond d'lA Dividendes jusqu'en mars 2017.
Note 5: Nouveau mandat partiellement couvert en actions mondiales en date du ler octobre 2018.
Note 6: Le rendement total pour les actions mondiales inclut le fonds de McLean Budden jusqu'en septembre 2008, le fonds Templeton jusqu'en juin 2012 et Hexavest jusqu'en septembre 2018.
Note 7: Couverture pour |'effet de la devise depuis juillet 2013.
Note 8: Etant donné le délai de publication, le rendement du fonds BGO (anciennement Edgemoor MEPT) est décalé d'un trimestre. Le rendement affiché est net de frais d'opération et net de frais de gestion.
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B Objectif VA T2 2021
HVAT22021

VALEUR AJOUTEE ET OBJECTIF DE VALEUR AJOUTEE

DEUXIEME TRIMESTRE 2021

Obligations

0,19%
0,13%

Obligations
(1A)

0,13%
0,09%

Obligations
(PH&N
Core+)

0,31%
0,33%

Obligations
vertes
(AlphaFixe)

0,13%
-0,15%

Revenu Fixe
d'impact
(Addenda)
0,13%

0,13%

Hypbotheque Actions Actions Actions Actions
(\;Zdenc?a) canadiennes canadiennes canadiennes canadiennes
(JF) (Fidelity) (GPTD FV)

0,25% 0,15% 0,25% 0,25% 0,00%

0,65% -1,82% -2,09% 0,32% -2,62%
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. Actions Actions
Actions . .
mondiales mondiales = mondiales
(Mawer) (Fiera)
0,38% 0,38% 0,38%
1,84% 0,74% 2,94%

Immobilier
américain
(BGO)
0,00%

-1,28%

Fonds
équilibré
0,17%
-0,10%



B Objectif VA année a date

B VA année a date

VALEUR AJOUTEE ET OBJECTIF DE VALEUR AJOUTEE

~

JANVIER A JUIN 2021

Obligations

0,37%
0,50%

Obligations
(1A)

0,25%
0,50%

Obligations
(PH&N
Core+)

0,63%
0,49%

Obligations = Revenu Fixe N . Actions
" Hypotheque Actions .
vertes d'impact (Addenda) | canadiennes canadiennes
(AlphaFixe) | (Addenda) (JF)
0,25% 0,25% 0,50% 0,30% 0,50%
0,63% 0,36% 1,69% -1,89% -0,52%
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Actions Actions
canadiennes = canadiennes
(Fidelity) (GPTD FV)
0,50% 0,00%
-3,82% -2,38%

Actions
ACWI
(BlackRock)

0,00%
0,15%

Actions
mondiales

0,75%
-0,08%

Actions
mondiales
(Mawer)

0,75%
-0,56%

Actions Immobilier
mondiales américain
(Fiera) (BGO)
0,75% 0,00%
0,39% -3,10%

Fonds
équilibré
0,34%
-0,49%



B Objectif VA 1an
mVA1lan

VALEUR AJOUTEE ET OBJECTIF DE VALEUR AJOUTEE

1 AN AU 30 JUIN 2021

Obligations

0,74%
1,61%

Obligations
(1A)

0,50%
0,93%

Obligations
(PH&N Core+)

1,25%
2,54%

Obligations
vertes
(AlphaFixe)

0,50%
1,05%

Revenu Fixe
d'impact
(Addenda)

0,50%
1,95%

Hypotheque
(Addenda)

1,00%
3,97%

Actions
canadiennes

0,60%
-1,12%

Actions Actions Actions
canadiennes canadiennes canadiennes
(JF) (Fidelity)  (GPTD FV)
1,00% 1,00% 0,00%
3,02% -2,51% -4,61%

-41 -

Actions ACWI
(BlackRock)

0,00%
-1,04%

Actions
mondiales

1,50%
-1,96%

Actions
mondiales
(Mawer)

1,50%
-6,48%

Actions
mondiales
(Fiera)
1,50%

2,69%

Immobilier
américain
(BGO)
0,00%
-13,20%

Fonds
équilibré
0,68%
-1,93%



VALEUR AJOUTEE ET OBJECTIF DE VALEUR AJOUTEE
4 ANS AU 30 JUIN 2021

o Obligations R . Actions Actions Actions Actions . Actions Immobilier
. Obligations Hypotheque Actions . . . Actions . P Fonds
Obligations (1) (PH&N (Addenda)  canadiennes canadiennes  canadiennes ' canadiennes ACWI mondiales mondiales américain sauilibré
Core+) (JF) (Fidelity) | (GPTDFV) | (BlackRock) (Mawer) (BGO) q
M Objectif VA 4 ans 0,78% 0,50% 1,25% 1,00% 0,60% 1,00% 1,00% 0,00% 0,00% 1,50% 1,50% 0,00% 0,69%
B VA4 ans 0,79% 0,49% 1,32% 1,86% -0,70% -0,62% 1,84% -2,16% -0,40% 1,74% 1,39% -2,11% 0,07%
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VALEUR AJOUTEE ET OBJECTIF DE VALEUR AJOUTEE
10 ANS AU 30 JUIN 2021

Obligations Obligations (IA) Actions canadiennes Actions canadiennes (JF) Actions mondiales Fonds équilibré
M Objectif VA 10 ans 0,59% 0,50% 0,88% 1,05% 1,50% 0,70%
H VA 10 ans 0,48% 0,46% 1,06% 1,65% -0,60% 0,23%
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET
(3 Fonds Métallos)

AAD 2021 AAD 2021 AAD 2021 AAD 2021
Fonds équilibré Fonds prudent Fonds audacieux Total
Valeur net au début 83194309 S 60359361 S 33695055 $ 177248725 S
Emission d'unités 5748028 $ 5282406 $ 3449265 S 14479699 S
Bénéfice (perte) net 5130013 $ 664287 $ 3226489 S 9020789 S
Rachat d'unités (6959 541) $ (14 242 865) S (2816 476) S (24018 882) S
Valeur net a la fin 87112809 $ 52063 189 $ 37554333 $ 176730331 $

Source : Etats financiers produits par Industrielle Alliance
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VALEUR AJOUTEE ET OBJECTIF DE VALEUR AJOUTEE
FONDS EQUILIBRE FU850
AU 30 JUIN 2021

T2 2021 AAD lan 2 ans 3ans 4 ans 5ans 6 ans 7 ans 8 ans 9 ans 10 ans
B Objectif de VA 0,17% 0,34% 0,68% 0,68% 0,69% 0,69% 0,67% 0,65% 0,64% 0,65% 0,65% 0,70%
-0,49% -1,93% -0,81% 0,19% 0,07% 0,04% 0,59% 0,63% 0,36% 0,48% 0,23%

M Valeur ajoutée -0,10%
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FONDS EQUILIBRES (PONDERE)
Fonds équilibrés et Univers PBI

(22,5 % Obligations / 10 % Hypothéques / 25 % actions canadiennes / 17,5 % actions mondiales / 10 % actions ACWI /

15 % titres listés d'immobilier mondial)
Rangs quartiles au 30 juin 2021

30
25
20
S
£
2 s I
(]
E ]
£ 15 - o T__—_-
e e I
g | M — . s s =
e
0
T2 2021 AAD 1an 2 ans 3ans 4 ans 5ans 10 ans
5e percentile 7,21 12,56 29,19 14,38 11,77 11,38 11,01 10,79
Premier quartile 6,03 9,47 22,79 11,75 10,07 9,84 9,65 9,62
Médiane 5,25 8,17 19,81 9,98 8,63 8,39 8,37 8,64
Troisieme quartile 4,48 6,98 16,78 8,11 6,79 6,70 6,89 7,85
95e percentile 3,55 5,53 13,81 5,75 4,92 5,29 5,66 6,92
e Fonds équilibré 4,33 6,23 14,00 9,25 8,84 8,30 8,04 7,61
A Portefeuille cible 4,43 6,72 15,94 10,06 8,65 8,23 8,00 7,38
Q4 Q4 Q4 Q3 Q2 Q3 Q3 Q4
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RENDEMENT

RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 4 ANS AU 30 JUIN 2021
FONDS EQUILIBRE

11,0%

10,5%

10,0%

9,5%

9,0%

8,5%

Fonds équilibré
() q ‘

8.0% Cible Fonds équilibré
’ (]

7,5%
7,0%
6,5%

6,0%
Le risque est mesuré par |'écart-type annualisé des
rendements mensuels.

5,5%
6,0% 6,2% 6,4% 6,6% 6,8% 7,0% 7,2% 7,4% 7,6% 7,8% 8,0% 8,2% 8,4%

ECART-TYPE

-48 -



INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JANVIER 2000
FONDS EQUILIBRE

e Cible Fonds équilibré  e====Fonds équilibré == Qbjectif de VA
500$

472 %

450 % 448 $

o A
o V‘A/
,./

300 $ 74
250 $
200'$
150'%

100$ =~
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400 $

350$

3005

2508

2005

150$

100 $

INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2004

FONDS EQUILIBRE

e Cible Fonds équilibré  e====Fonds équilibré
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JUILLET 2012
FONDS EQUILIBRE

e Cible Fonds équilibré  e====Fonds équilibré == Qbjectif de VA

2255

2155
212$
208$
205$

200$
195$

185 $

X
\/
p A\

165 $

155$

145$ /\I/
135$ ~2 \/

125 /f

115$ —
105 $

95$

S} o S} © S} S} S} S} S}
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REVUE DE PERFORMANCE

OBLIGATIONS CANADIENNES

Alphafixe R PH&N'

Capital

e

Groupe financier
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OBLIGATIONS CANADIENNES
Combinaison des gestionnaires d'obligations canadiennes et Univers d'obligations PBI
Rangs quartiles au 30 juin 2021

6 -
e
| . T —— e
A
A
_ - ——
LA
i =
Q
£
()]
T
o 3
[-'4
[ |
da B
A
(4) -
T2 2021 AAD lan 2 ans 3ans 4 ans 5ans 10 ans
Se percentile 2,01 (1,58) 0,44 4,30 5,32 4,23 3,48 4,53
Premier quartile 1,83 (2,82) (0,80) 3,60 4,88 3,91 3,29 4,36
Médiane 1,73 (3,07) (1,38) 3,41 4,75 3,80 3,12 4,23
Troisieme quartile 1,55 (3,30) (1,66) 3,06 4,50 3,59 2,97 4,07
95e percentile 1,07 (3,80) (2,47) 2,44 3,97 3,29 2,67 3,52
A FTSE Canada Univers 1,66 (3,46) (2,43) 2,60 4,16 3,30 2,64 3,90
e Combinaison des gestionnaires1 1,79 (2,96) (0,81) 3,92 5,05 4,09 3,41 4,38
Q2 Q2 Q2 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1
¢ AlphaFixe (obligations vertes)2 1,51 (2,83) (1,38) 3,13 4,55
Q4 Q2 Q2 Q3 Q3
® Industrielle Alliance 1,75 (2,96) (1,50) 3,28 4,60 3,79 3,26 4,36
Q2 Q2 Q3 Q3 Q3 Q3 Q2 Q1
= Impact Addenda’ 1,79 (3,10) (0,48)
Q2 Q3 Ql

Note 1: Le rendement total pour les obligations inclut le fonds de GPTD Indiciel jusqu'en mars 2017 et le fonds PH&N Core+ depuis avril 2017.

Note 2: Nouveau mandat depuis avril 2018.

Note 3: Nouveau mandat d'investissement d'impact pour Addenda Capital depuis le 30 novembre 2019
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OBLIGATIONS CANADIENNES CORE PLUS
PH&N Core Plus et Univers d'obligations Core Plus PBI
Rangs quartiles au 30 juin 2021

8
6
g ]
ES *
§ | m—
g *
£
-4 0 ®
: e
(2) A
(4)
T2 2021 AAD 1an 2 ans 3ans 4 ans 5ans 10 ans
5e percentile 2,77 1,47 6,84 6,70 5,96 4,82 4,21 5,55
Premier quartile 2,20 (1,86) 1,65 4,64 5,73 4,58 4,07 4,80
Médiane 1,93 (2,49) 0,46 3,93 5,10 4,15 3,69 4,58
Troisieme quartile 1,77 (2,92) (0,64) 3,38 4,63 3,77 3,36 4,35
95e percentile 1,33 (3,35) (2,07) 2,25 4,07 3,24 2,83 4,02
A FTSE Canada Univers 1,66 (3,46) (2,43) 2,60 4,16 3,30 2,64 3,90
e PH&N Core+' 1,98 (2,97) 0,11 5,11 5,84 4,62
Q2 Q4 Q3 Q1 Ql Q1

Note 1: Nouveau mandat depuis avril 2017.
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RENDEMENT

3,0%

2,0%

1,0%

0,0%

-1,0%

-2,0%

-3,0%

-4,0%

-5,0%

-6,0%

-7,0%

RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 1 AN AU 30 JUIN 2021

OBLIGATIONS
PH&N Core Plus
Addenda Impact
O Total Obligations
AlphaFixe Oblig vertes O |Industrielle Alliance
FTSE Canada Univers
Le risque est mesuré par |'écart-type annualisé des
rendements mensuels.
1,0% 1,5% 2,0% 2,5% 3,0% 3,5% 4,0% 4,5% 5,0% 5,5% 6,0% 6,5%
ECART-TYPE
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RENDEMENT

5,0%

4,5%

4,0%

3,5%

RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 4 ANS AU 30 JUIN 2021
OBLIGATIONS

PH&N Core Plus

© Total Obligations

© Industrielle Alliance

3,0%

2,5%

Le risque est mesuré par |'écart-type annualisé des
rendements mensuels.

2,0%
4,0%

4,1%

4,2%

4,3%

4,4%

&

FTSE Canada Univers

4,5% 4,6% 4,7% 4,8%

ECART-TYPE
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JANVIER 2004
OBLIGATIONS - INDUSTRIELLE ALLIANCE

e [TSE Canada Univers e |ndustrielle Alliance = QObjectif de VA
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ATTRIBUTION DEUXIEME TRIMESTRE 2021
OBLIGATIONS - INDUSTRIELLE ALLIANCE

Analyse du portefeuille Attribution performance Contribution
Répartition sectorielle Gestion de la durée -0,01%
40% 37% 37% Effet de la courbe de taux 0,07%

Répartition cote de crédit
40% 38% 359%
35%

30%

34%
35% Effet des écarts de crédit et autres effets 0,03%
30% 28% 26%
25% 22% .
’ Analyse du portefeuille
20% RS SS—_S_——————.
6%
%

Fédérales Provinciales Municipales Sociétés 25% 229 23%
mIA B FTSE Canada Univers 20%
5%
, . 15% 12%2%
Durée du portefeuille ’ ’ \
10% A%

4%
8,4 5% 1% I i
82 0% N

AAA BB et moins Non coté Encaisse et
8,0
7,9 ) autres
HI|A BFTSE Canada Univers
7,8
7,6
7,4 73
7,2
7,0
6,8
Avril Juin
HIA B FTSE Canada Univers
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2017
OBLIGATIONS - PH&N CORE+

e FTSE Canada Univers = Oblig PH&N Core+ = Objectif de VA
129S

127$

125 //‘\\
123§ «
122$

121¢ \ 121%
1198

117°$
115$ 115$
113 $
111
109 $
107 $
105 $
103 $
101$
99°$
isG’ iﬁs ° q§§;» °

0% o
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ATTRIBUTION DEUXIEME TRIMESTRE 2021
OBLIGATIONS CORE PLUS - PH&N

Analyse du portefeuille Evaluation PRI 2020 PH&N Médiane
Répartition sectorielle Firme - Gouvernance A+ A
40% 3% Obligations Gouvernementales A+ B
34% ) 33%
32 Obligations Sociétés A+ B
30% 6% N s N
Obligations Sociétés financiéres A+ B

20%

Attribution performance Contribution
o 5% Gestion de la durée -0,01%
Y - -0,04%
0% - B - Effet de la courbe de taux |04%
Fédérales Provinciales Municipales  Sociétés Obl.  Hypotheques Effet des écarts de crédit et autres effets 0,29%

B PH&N B FTSE Canada Univers etrangeres

Durée du portefeuille Analyse du risque

8,4 Répartition cote de crédit
0,
8,2 40% 38% 36%
309
8,0 30%
7,8
' 20% g 17%
15 15% 140/12% 13%
7,6 9%
10%
3%
74 IO% ° 0%
0% [ |
7,2 AAA AA A BBB BBet- Hypothéques Non coté et
Avril Mai Juin autres
H PH&N B FTSE Canada Univers mPH&N B FTSE Canada Univers
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2018
OBLIGATIONS VERTES - ALPHAFIXE

e [TSE Canada Univers e Oblig vertes AlphaFixe = QObjectif de VA
120$

118$
116
° 1153
115

114
S 114 $

1125
110$
108 S
106 $
104 S
102$
100$

98 $
> © ) 2 > © ) 2 > © ) a2 > ©
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ATTRIBUTION DEUXIEME TRIMESTRE 2021
OBLIGATIONS VERTES - ALPHAFIXE

Analyse du portefeuille Evaluation PRI 2020 AlphaFixe Médiane
Répartition sectorielle Firme - Gouvernance A+ A
50% . .
20% Obligations Gouvernementales A+ B
(]
0, . . . ’
40% 34% 37% 329 Obligations Sociétés A+ B
30% 26% Obligations Sociétés financiéres A+ B
20% 18%
9% Analyse ESG
10% s
2% Score ESG* Intensité carbone
0% 10 80
Fédérales Provinciales Municipales Sociétés 8
H AlphaFixe B FTSE Canada Univers 60
. ; 6
Durée du portefeuille 40 83%
8,5 4 plus
2 20 bas
8,0 7,9 0 0
M AlphaFixe B FTSE Canada Univers M AlphaFixe B FTSE Canada Univers
7,5 * En raison des obligations provenant d'émetteurs privés non incluses dans l'indice
7,1
70 Impact environnemental Unités Valeur
Z o 0 a. on 2 2 o a
Emissions évitées tCO”/MS investi 184
6,5 z . 12 . . . 5314
Avril Viai Juin Economie d'énergie kWh/MS investi
B AlphaFixe B FTSE Canada Univers Economie d'eau Litres/MS investi 1329141
Réduction des déchets kg/MS investi 254
Attribution performance Contribution Répartition par type de projet
Durée -0,08% 50%
39%
Courbe -0,10% 40% ’
Ecart de crédit -0,01% 30%
Autre 0,04% 20%
10% 9%
- H m =
0% —_— —
Transport en Gestion de I'eau Batiment vert Efficacité Autres
commun énergétique
M AlphaFixe
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS NOVEMBRE 2019
REVENU D'IMPACT - ADDENDA

e FTSE Canada Univers e Addenda Impact = Objectif de VA
110S

108 S

106 S 106 $

104 $

104 S
104$

102

100$
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ATTRIBUTION DEUXIEME TRIMESTRE 2021
INVESTISSEMENT D'IMPACT - ADDENDA

Analyse du portefeuille Evaluation PRI 2020 Médiane
Répartition sectorielle Firme - Gouvernance A+ A
60% o0 Obligations Gouvernementales A B
(]
50% Obligations Sociétés A B
20% 37% Obligations Sociétés financieres A B
o 34%
30% 25% o I
Attribution performance Contribution
20% .
10% Effets de la durée et de la courbe de taux -0,10%
7% . .
10% -°i Allocation sectorielle 0,24%
0% Sélection de titres -0,07%
Fédérales Provinciales Municipales Sociétés
) Autres 0,00%
W Addenda Impact W FTSE Canada Univers
Durée du portefeuille r
Analyse du risque
8,5 8,4 . L 1
Répartition cote de crédit
82 8,2 )
8,0 40% 38% 35%
8,0 7,9
7 27% 29%
30% 9 26%
7,5 20%
, 12% 12%
10%
0% 0%
7,0 ' ) ) 0%
Avril Mai Juin AAA AA A BBB BB et-
B Addenda Impact B FTSE Canada Univers m Addenda Impact
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PBI

REVUE DE PERFORMANCE

HYPOTHEQUES COMMERCIALES

ADDENDA

CAPITAL
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HYPOTHEQUES COMMERCIALES
Addenda et Univers d'hypothéques commerciales PBI
Rangs quartiles au 30 juin 2021

8
6 -
g, - mmgmm ¢ e HImmm N
|5 [ |
£ e A — —
s A A ]
c . A
: — 2
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® A
0 Zg
(2)
T2 2021 AAD lan 2 ans 3ans 4 ans 5ans 10 ans
5e percentile 1,60 1,68 6,27 4,69 5,94 5,12 4,66 6,03
Premier quartile 1,21 0,95 4,52 4,30 4,93 4,53 4,18 4,87
Médiane 0,81 (0,05) 3,04 3,65 4,47 3,91 3,29 4,14
Troisieme quartile 0,38 (0,33) 2,25 3,34 3,73 3,02 2,74 3,05
95e percentile 0,23 (1,19) 1,33 2,89 3,24 2,71 2,45 2,73
A FTSE Canada Court terme 0,07 -0,52 0,68 2,56 3,06 2,38 1,94 2,30
e Addenda 0,72 1,17 4,65 4,37 4,64 4,24
Q3 Q1 Q1 Q1 Q2 Q2
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RENDEMENT

5,0%

4,5%

4,0%

3,5%

3,0%

2,5%

RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 4 ANS AU 30 JUIN 2021
HYPOTHEQUES COMMERCIALES

© Addenda

2,0%

1,5%

1,0%

0,5%

Le risque est mesuré par |'écart-type annualisé des
rendements mensuels.

0,0%
0,2%

0,4%

0,6%

0,8%

1,0%

1,2%

&

1,4%

ECART-TYPE
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FTSE Canada Court terme

1,8%

2,0%

2,2%
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2017
HYPOTHEQUES COMMERCIALES - ADDENDA

e [TSE Canada Court

= Addenda Hypothéques
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ATTRIBUTION DEUXIEME TRIMESTRE 2021
HYPOTHEQUES COMMECIALES - ADDENDA CAPITAL

Analyse du portefeuille Evaluation PRI 2020 Addenda Médiane
Types de propriétés Firme - Gouvernance A+ A
35% Obligations Gouvernementales A B
30% 28% 29% Obligations Sociétés A B
25% Obligations Sociétés financiéeres A B
20%
20% 18%
15% Caractéristiques du portefeuille Addenda FTSE CT
10% Nombre d'hypothéques 660 s.0.
5% C A
5% 5 Rendement a I'échéance 2,4% 0,9%
0% - Ratio moyen d'emprunt 57,3% S.0.
Industrielles  Edifices a bureaux Résidentielles Commerce de Autres
multilogement détail " X
Durée du portefeuille
W Addenda , X
Durée du portefeuille
Régions 3,0 2,7 2,7 28
50% 2,5
’ 44% 2,1 2,0 2,0
2,0
40%
1,5
30% 28%
1,0
20% 16% 0,5
10% %% 0,0
4% Avril Mai Juin
0% [ B Addenda B FTSE Court terme
Atlantique C.B. Ontario Prairies Québec
H Addenda
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PBI

REVUE DE PERFORMANCE

ACTIONS CANADIENNES

JARISLOWSKY FRASER

GESTIOMN MOMDIALE DE PLACEMENTS

INVESTMENTS
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ACTIONS CANADIENNES
Combinaison des gestionnaires d'actions canadiennes et Univers d'actions canadiennes PBI
Rangs quartiles au 30 juin 2021

60 -
55
50
45
g 40 o
E 35 A
g 30 o
c
& 25
. ]
B ¢ I
o . *-1-—:——;—
e Ly S T =
5 .
T2 2021 AAD 1an 2 ans 3ans 4 ans 5ans 10 ans
5e percentile 10,93 25,13 58,81 19,25 13,43 12,67 12,64 10,59
Premier quartile 8,94 19,51 41,73 15,92 11,62 11,71 11,74 9,10
Médiane 7,90 17,36 36,21 14,09 10,27 10,23 10,54 8,31
Troisieme quartile 6,86 15,29 32,11 12,65 8,40 8,96 9,33 7,48
95e percentile 5,44 13,46 29,88 9,65 5,62 6,68 7,46 6,39
A S&P / TSX plafonné 8,54 17,28 33,85 14,43 10,80 10,70 10,77 7,44
e Jarislowsky Fraser 6,45 16,76 36,87 13,10 10,58 10,08 10,38 9,09
Q4 Q3 Q2 Q3 Q2 Q3 Q3 Q2
= Fidelity Ciblé 8,86 13,46 31,34 16,39 13,06 12,54
Q2 Q4 Q4 Q1 Q1 Q1

Note 1: Le rendement total pour les actions canadiennes inclut le fonds de MFS McLean Budden et Natcan jusqu'en juin 2012,

ainsi que le fond d'lA Dividendes jusqu'en mars 2017.
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ACTIONS CANADIENNES A FAIBLE VOLATILITE
GPTD Faible volatilité et Univers d'actions canadiennes a faible volatilité PBI
Rangs quartiles au 30 juin 2021

35
A
30 e
25
« 20
]
€ A
()]
e ’ Lt
[J]
2 -
10 - 7_“
A — A
s
0
T2 2021 AAD 1an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans 10 ans
5e percentile 7,37 15,08 30,27 15,69 13,65 10,78 10,65 9,98
Premier quartile 6,92 14,89 29,29 11,44 11,29 10,01 10,01 9,98
Médiane 6,14 14,22 28,52 10,84 10,30 8,92 8,98 9,96
Troisieme quartile 5,92 12,46 25,50 9,91 10,04 8,51 8,64 9,95
95e percentile 4,03 9,14 20,46 9,25 9,16 7,58 7,63 9,94
A S&P / TSX plafonné 8,54 17,28 33,85 14,43 10,80 10,70 10,77 7,44
e GPTD Faible volatilité 5,93 14,90 29,25 9,31 9,44 8,54
Q3 Q1 Q2 Q4 Q4 Q3
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RENDEMENT

RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 4 ANS AU 30 JUIN 2021

14,5%

14,0%

13,5%

13,0%

12,5% Fidelity

12,0%

11,5%

11,0%

ACTIONS CANADIENNES

10,5%

10,0% Total Actions Canadiennes ©

9,5%

9,0%

8,5% TD FV

0,
8,0% Le risque est mesuré par |'écart-type annualisé des

rendements mensuels.
7,5%
12,0% 12,5% 13,0% 13,5% 14,0%

TSX

© Jarislowsky Fraser

14,5% 15,0% 15,5% 16,0% 16,5%
ECART-TYPE
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JANVIER 2004
ACTIONS CANADIENNES - JARISLOWSKY FRASER

= S&P / TSX

e |arislowsky Fraser
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‘ Répartition sectorielle

35%
30%
25%
20%

15%

10%
59 4%)|
0%0%
0%

Shopify

SNC-Lavalin Group

Gildan Activewear
WSP Global

Manulife Financial
Canopy Growth
Aphria

Brookfield Asset Management

Canadian National Railway

Ballard Power System

ATTRIBUTION DEUXIEME TRIMESTRE 2021
ACTIONS CANADIENNES - JARISLOWSKY FRASER

31% 31%

22%

12% 9 12%
’ 1 10% 11% 1%
9%
5% 9
% 4% >% 3%
1% 1%
o A - n
& o & 2 & & < & & &
) R R . S R
> & S 3 N @ R’ S S N
& & & NS o s ¢ > > S
3 N 9 S & & é@ $ 8 &
< & & 3 & o S N & &
S & § & S S &
© b 0@ ) RNy o@ &
Q . s < 4 G
& & & “
C
mJF W S&P/TSX

Principaux contributeurs positifs pour le trimestre

Rendement % JF % indice Contribution
30,7% 3,6% 6,0% 1,2%
13,4% 5,8% 2,9% 0,8%
19,4% 3,0% 0,2% 0,5%
20,0% 2,9% 0,3% 0,5%

21,3% 2,3% 0,3%
Principaux contributeurs négatifs pour le trimestre

% JF % indice

0,5%

Contribution

Rendement

-9,9% 5,8% 3,5% -0,6%
-8,7% 4,2% 1,8% -0,4%
-1,7% 2,2% 0,3% -0,1%
-1,5% 3,5% 0,1% -0,1%
-1,5% 3,2% 0,2% -0,1%
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Attribution performance Contribution

Sélection de titres -0,64%
Répartition sectorielle -1,38%
Evaluation PRI 2020 JF Médiane
Firme - Gouvernance A+ A
Actions publiques A+ A

- Filtres A+ A

- Intégration A+ A

- Engagement A B

- Votes par procuration A B

Analyse ESG

Score ESG Intensité carbone
10,0 9,10 400
8,30

8,0
300

6,0
200

4,0
2,0 100
0,0 0

mJF W S&P/TSX mF W S&P/TSX




INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2017
ACTIONS CANADIENNES - FIDELITY

== S&P /TSX === Fidelity Ciblé === QObjectif de VA
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ATTRIBUTION DEUXIEME TRIMESTRE 2021
ACTIONS CANADIENNES - FIDELITY CIBLE

‘ Répartition sectorielle

Attribution performance Contribution

Principaux contributeurs négatifs pour le trimestre

Rendement % Fidelity % indice Contribution
Canadian Pac Railway -0,6% 3,5% 2,3% -0,4%
Brookfield Renewable Prtnr -9,3% 1,2% 0,4% -0,4%
Quebecor -1,2% 1,6% 0,2% -0,2%
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35% - , . .
2% Sélection de titres 0,77%
30% Répartition sectorielle -0,36%
25%
Evaluation PRI 2020 Fidelity Médiane
20% R
Firme - Gouvernance A+ A
15% 3% 13% : .
L o o Actions publiques A A
10% - Filtres A A
7% 7 .
. 495% 5% - Intégration A A
5% % 4% 3043%
3% . A
1% - 1% - Engagement A B
0% O%-
0, -_— .
0% . . N . B . N ., . . . - Votes par procuration A B
X s . < . & <&
& & o & & 5 & Ff s 8
< “ & o o S ¥ N & & 2 &
< € & & & N &£ S & S
& N & 3 & N & & Analyse ESG
< o &o S <& &
o "
S & Score ESG Intensité carbone
m Fidelity W S&P/TSX 300
. . . g . . 19 %
Principaux contributeurs positifs pour le trimestre A A plus bas
Rendement % Fidelity % indice Contribution 200
Autocanada 61,8% 0,7% 0,0% 0,2%
Tourmaline Oil 48,1% 0,6% 0,3% 0,2% 100
Aritzia 27,0% 0,7% 0,1% 0,1%
Canadian Natl Resources 17,6% 1,1% 1,7% 0,1% . 0
d ! 4 ! W Fidelity W S&P/TSX W Fidelity W S&P/TSX
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2017

ACTIONS CANADIENNES - GPTD FV

e S&P /TSX === GPTD FV
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ATTRIBUTION DEUXIEME TRIMESTRE 2021
ACTIONS CANADIENNES - GPTD FAIBLE VOLATILITE

‘ Répartition sectorielle

35%

30%

25%

20%

15%
15% 13%

12% 1% 12%

10%

4% 4%

2 & & o @ 2 2 o < %
& & & & & Q'? '§ CQ} < s
& ¥ & & & N & & & &
< « 3 S ]S 90 ¥ S & &
< & & F o N S S
> & S N & N S
R 9 e
© b 0@ ) RNy 0@
] & S %é <& &}
S
& O
B GPTD W S&P/TSX

Principaux contributeurs positifs pour le trimestre

Rendement % GPTD

Rogers Communications 14,6% 3,1% 0,8%
Thomson Reuters 12,3% 3,2% 0,7%
Intact Financial 9,9% 3,9% 0,8%
TELUS 12,3% 3,2% 1,3%
Loblaw Companies 9,2% 2,6% 0,4%

% 5% 5%
3%
'\\é) .'\\\Q:\
X RS
(9)
R &
& S
-&U N
&

% indice

Principaux contributeurs négatifs pour le trimestre
Rendement % GPTD % indice
Shopify 30,7% 0,0% 6,0%
Brookfield Asset Management 14,3% 0,0% 2,9%
Bank of Montreal 14,5% 0,0% 2,8%
Enbridge 10,4% 0,4% 3,4%
Canadian Natural Resources 17,1% 0,0% 1,7%

Contribution
0,3%
0,3%
0,3%
0,2%
0,2%

Contribution

-1,7%
-0,4%
-0,4%
-0,3%
-0,3%
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Attribution performance Contribution

Sélection de titres -0,79%
Répartition sectorielle -1,84%
Evaluation PRI 2020 GPTD Médiane
Firme - Gouvernance A+ A
Actions publiques A A

- Filtres A A

- Intégration A A

- Engagement A B

- Votes par procuration B B

Analyse ESG

Score ESG Intensité carbone
10,0 200
69% plus élevé

8,0
150

6,0
100

4,0
2,0 50
0,0 0

H GPTD MW S&P/TSX B GPTD W S&P/TSX




PBI

REVUE DE PERFORMANCE

ACTIONS ACWI

BLACKROCK®
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ACTIONS ACWI
BlackRock et Univers d'actions indiciel ACWI PBI
Rangs quartiles au 30 juin 2021

30
A
25 L
220
<t
(]
£
s A
E, 15 @
‘ — N
® ¢
10
2
s | =%
T2 2021 AAD 1an 2 ans 3ans 4 ans 5ans 10 ans
5e percentile 5,92 9,76 28,55 16,69 12,75 12,75 14,03 13,18
Premier quartile 5,88 9,68 28,46 16,65 12,68 12,66 13,99 13,18
Médiane 5,70 9,39 27,10 16,56 12,43 12,56 13,91 13,13
Troisieme quartile 5,68 9,34 26,98 16,48 12,38 12,54 13,85 13,10
95e percentile 5,40 9,15 25,85 15,61 12,03 12,13 13,48 13,03
A MSCI ACWI Ex-Can (S CA) 5,73 8,93 26,44 16,19 12,38 12,33 13,64 12,92
e BlackRock! 5,28 9,08 25,40 15,26 11,87 11,94 13,32
Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 (o}

Note 1: Nouveau mandat depuis juillet 2012.
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RENDEMENT

RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 4 ANS AU 30 JUIN 2021
ACTIONS ACWI

15,0%

14,5%

14,0%

13,5%

13,0%

12,5%

MSCI ACWI Ex-Can ($Can)

12,0%
BlackRock @

11,5%

11,0%

10,5%
Le risque est mesuré par |'écart-type annualisé des
rendements mensuels.

10,0%
10,0% 10,3% 10,5% 10,8% 11,0% 11,3% 11,5% 11,8% 12,0% 12,3% 12,5% 12,8%

ECART-TYPE
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JUILLET 2012
ACTIONS ACWI - BLACKROCK

e \|SC| ACW| === BlackRock
390$

340 S 339%

331$

290

2405

190 S

140
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PBI

REVUE DE PERFORMANCE

ACTIONS MONDIALES

TS 3

FIERACAPITAL
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ACTIONS MONDIALES
Combinaison des gestionnaires et Univers d'actions mondiales PBI
Rangs quartiles au 30 juin 2021

B
o

w
(6]

w
o

N
(6]

Rendement (%)
N
o

=
w

10
s |
|
0
T2 2021 AAD lan 2 ans 3ans 4 ans 5 ans 10 ans
5e percentile 8,80 15,60 36,36 24,55 18,33 18,86 19,47 17,28
Premier quartile 6,79 11,41 31,32 19,17 14,87 14,65 15,49 14,75
Médiane 5,46 9,15 27,05 16,25 13,11 12,63 13,96 13,46
Troisieme quartile 4,44 7,95 22,78 12,80 9,77 9,37 11,09 11,81
95e percentile 3,08 5,20 16,80 9,52 6,27 7,26 9,24 10,89
A MSCI Monde Net (Indice Caisse)2 6,59 11,17 29,51 17,24 13,60 13,21 14,16 13,00
e Combinaison des gestionnaires1 8,42 11,08 27,55 17,48 16,59 14,95 14,67 12,41
Ql Q2 Q2 Q2 Ql Q1 Q2 Q3
¢ Fiera Capital (non-couvert)3 9,06 10,30 29,11 19,09
Q1 Q2 Q2 Q2
= Mawer 6,90 9,32 19,93 14,45 13,87 14,04
Ql Q2 Q4 Q3 Q2 Q2

Note 1: Le rendement total pour les actions mondiales inclut le fonds de McLean Budden jusqu'en septembre 2008 et le fonds Templeton jusqu'en juin 2012.
Le rendement de Fiera avec couverture est considéré dans la combinaison des gestionnaires.

Note 2: Couverture pour |'effet de la devise depuis le 5 novembre 2013.

Note 3: Nouveau mandat pour Fiera Capital depuis octobre 2018.
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RENDEMENT

RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 4 ANS AU 30 JUIN 2021
ACTIONS MONDIALES

17,0%

16,0%

15,0% © Total Actions Mondiales

14,0% Mawer

&

13,0% MSCI Monde Net (Indice Caisse)

MSCI Monde Net (SCA) &

12,0%

11,0%

Le risque est mesuré par |'écart-type annualisé des
rendements mensuels.

10,0%
10,0% 10,5% 11,0% 11,5% 12,0% 12,5% 13,0% 13,5% 14,0% 14,5% 15,0% 15,5%

ECART-TYPE
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178$

168 S

158 S

148 S

138 S

1285

118 S

108 $

98 s

88S

INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS OCTOBRE 2018
ACTIONS MONDIALES - FIERA CAPITAL

e MSCI Monde net (partiellement couvert)

= Fiera (partiellement couvert)
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= QObjectif de VA
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163 $

149 $

143$



‘ Répartition sectorielle

25%

20%

ATTRIBUTION DEUXIEME TRIMESTRE 2021
ACTIONS MONDIALES - FIERA CAPITAL

22%
21%

Attribution performance Contribution

2,86%
-0,09%

Sélection de titres

Répartition sectorielle

15% 15% 15% Evaluation PRI 2020 Fiera Capital Médiane
15% 13% 2 4%
2% 1% 3% Firme - Gouvernance A+ A
1%
10% 9% Actions publiques A A
7% H
- - Filtres A A
4% . .
5% s 39 - Intégration A A
3% %v 3% 3% g
I I - Engagement A B
0% 0% O% 0%
0% N . - Votes par procuration B B
& @ 3 NS & 5 & g \Q & & &
é‘,’b{? &,Qé% &g $§ ° Qé@ 00\0 4 e,ébo 'z’é}z é& : ,f ¢ Q§ 60%
« & N & & &L S < S & &
> & & & & § N & =~ Analyse ESG
Q¢ %b & & ,\f <& <
s S ° Score ESG Intensité carbone
M Fiera Capital B MSCI Monde 10 150
Principaux contributeurs positifs pour le trimestre g 7,5
Rendement % Fiera % indice Contribution 100
6
Moodys 19,7% 6,6% 0,1% 0,8%
4
MSCI 25,4% 3,4% 0,1% 0,6% 50
Alphabet 16,6% 5,8% 1,2% 0,4% 2
Mettler Toledo 18,1% 2,6% 0,1% 0,3% 0 0
. . M Fiera Capital B MSCI Monde M Fiera Capital H MSCI Monde
Otis Worldwide 18,0% 2,3% 0,1% 0,2%
Répartition cote ESG
Principaux contributeurs négatifs pour le trimestre 40%
29%
Rendement % Fiera % indice Contribution 30% 2% 24%
Intercontinental Hotels -4,6% 2,1% 0,0% -0,2% 20% 13%
Becton Dickinson -1,2% 2,8% 0,1% -0,2% 10% 8%
Johnson & Johnson 0,7% 3,6% 0,8% -0,2% Ny I B »
AAA AA A BBB BB B ccc
M Fiera Capital
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2017
ACTIONS MONDIALES - MAWER

= \ISC| Monde net (SCA) === Mawer === QObjectif de VA
188 S

178
S 176 $

174 $

168 S

163 $

158 S

148 S

138S

128

118
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ATTRIBUTION DEUXIEME TRIMESTRE 2021

ACTIONS MONDIALES - MAWER

‘ Répartition sectorielle

25%

2292%
21%

5
20% 18%
15% 4%
12% 13%
1%
- 10% o 5
10% A 9% 9%
7% -
o,
% . 4%
3% ° 3% 3%
%
Io% o%l o%I o%I
0%

2 @ > o @ 2 2 & Q o o
& & & & & & & @ '3 ™ & &
& & & S N N < S & 3 N S

' % N & 3 5 ) S & & Q &

« @ S S N S $ S S o
< N & 3 o S S N @ S
o) & o Q& N N
S & S S & $ £ S
Q & N < N & &£ 53
¢ > & & < ©
& ©
B Mawer B MSCI Monde

Principaux contributeurs positifs pour le trimestre

Attribution performance

Sélection de titres

Répartition sectorielle

Contribution

Evaluation PRI 2020

Firme - Gouvernance
Actions publiques

- Filtres

- Intégration

- Engagement

- Votes par procuration

1,26%
-0,16%
Mawer* Médiane

n.d. A
n.d. A
n.d. A
n.d. A
n.d. B
n.d. B

B Mawer B MSCI Monde

* Signataire PRI depuis septembre 2019 seulement.

Intensité carbone
181,7

Analyse ESG
Score ESG
30 200
25
150
20
15 100
10
50
5
0 0

B Mawer B MSCI Monde

Rendement % Mawer % indice Contribution
Alphabet 19,4% 3,9% 1,1% 0,7%
Wolters Kluwer 14,8% 3,9% 0,0% 0,6%
Microsoft 13,4% 3,7% 2,8% 0,5%
Intuit 26,2% 1,7% 0,2% 0,4%
Novo Nordisk 21,6% 2,0% 0,2% 0,4%

Principaux contributeurs négatifs pour le trimestre

Rendement % Mawer % indice Contribution
Booking Holdings -7,5% 1,9% 0,1% -0,1%
Fleetcor Technologies -6,1% 1,8% 0,0% -0,1%
FTI Consulting -3,9% 1,7% 0,0% -0,1%
Tsuruha Holdings -10,8% 0,5% 0,0% -0,1%
Intertek Group -1,3% 2,1% 0,0% 0,0%

-90-



PBI

REVUE DE PERFORMANCE

IMMOBILIER AMERICAIN

BentallGreenOak £fe
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2017
IMMOBILIER AMERICAIN - BGO

e [PC+4% = BGO ($CA) === BGO ($US)
130$

127 $
1255

121$

1205

115$

112 $

1105

105$

100$

955

90 $
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IMMOBILIER AMERICAIN BENTALL GREENOAK
ATTRIBUTION DEUXIEME TRIMESTRE 2021

Répartition sectorielle Parametres clés BGO

Industrielles Nombre d'édifices 92
P N Taux de location 95%
M Edifices a bureaux
24,4%

Ratio moyen d'emprunt (%)

B Résidentielles 3 . 58
multilogement Nombre d'investisseurs

B Commerce de détail

B Autres
Répartition par région
Ouest
M Est
44,6%
H Centre
N Sud
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PBI

REPARTITION DE L'ACTIF
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REPARTITION DE L'ACTIF PAR CLASSE D'ACTIF
FONDS EQUILIBRE

Cible 31-mars-21 30-juin-21
Depuis le 30
novembre 2019 Valeur marchande Répartition Valeur marchande Répartition
Obligations 19,3% 16568134 S 19,5% 16680979 $ 19,2%
Revenu fixe d'impact 3,3% 2796420 $ 3,3% 2812873 $ 3,2%
Hypothéques commerciales 10,0% 8176619 S 9,6% 8230372 $ 9,5%
Actions canadiennes 25,0% 21842910 S 25,8% 22754676 S 26,2%
Actions ACWI 10,0% 8752220 S 10,3% 8965913 S 10,3%
Actions mondiales 17,5% 15398 785 S 18,2% 16247078 S 18,7%
Immobilier américain 15,0% 11243850 $ 13,3% 11318485 $ 13,0%
TOTAL 100,0% 84778938 $ 100,0% 87010376 $ 100,0%
EVOLUTION DE L'ACTIF TOTAL EVOLUTION DE LA REPARTITION D'ACTIF
2008-2021 2008-2021
100 § 100%
Actions mondiales
90 ¢ 90%
80 $ 80% ales  Actions ACWI
Actions américaines
. Actions
" 60 $ 60% canadiennes
c
% 50 $ e 50%
=
40 $ +— - 40%
30$ - 30% Hypothéques
Obligations commerciales
208 - 20% Impact
10 $ 10%
- s T T T T T T T T T T T T 0%
N Y Q N DD UENe) © A > S Q
NSNS NS R P S I I ST I
F XY E Y EE &
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REPARTITION DE L'ACTIF

PAR GESTIONNAIRE
Cible 31-mars-21 30-juin-21
Depuis le 30
novembre 2019  Valeur marchande Répartition Valeur marchande Répartition

Obligations (IA) 8,0% 6886121 $ 8,1% 6928407 $ 8,0%

Obligations (PH&N) 7,3% 6240727 $ 7,4% 6292114 $ 7,2%

Obligations vertes (AlphaFixe) 4,0% 3441286 S 4,1% 3460457 S 4,0%

Revenu fixe d'impact (Addenda) 3,3% 2796420 S 3,3% 2812873 §$ 3,2%

Hypothéques commerciales (Addenda) 10,0% 8176619 $ 9,6% 8230372 S 9,5%

Actions canadiennes (JF) 10,0% 8733227 S 10,3% 9066305 S 10,4%

Actions canadiennes (TD) 10,0% 8713247 S 10,3% 9037779 S 10,4%

Actions canadiennes (Fidelity) 5,0% 4396436 S 5,2% 4650592 $ 5,3%

Actions mondiales (Mawer) 8,8% 7694208 $ 9,1% 7975497 S 9,2%

Actions mondiales (Fiera) 8,8% 7704577 S 9,1% 8271581 S 9,5%

Actions ACWI (BlackRock) 10,0% 8752220 $ 10,3% 8965913 $ 10,3%

Immobilier américain (BGO) 15,0% 11243850 $ 13,3% 11318485 S 13,0%
TOTAL 100,0% 84778938 $ 100,0% 87010376 $ 100,0%

EVOLUTION DE LA REPARTITION D'ACTIF PAR GESTIONNAIRE

2008-2021
100%
90% Templeton (Act mon.) Hexavest (Act Mon)

80% Hexavest (Act int.) BlackRock (Act ACWI) Mawer (Act. mondial)

MB (Act amér.)
70% .
’ Fiera Capital (Act can.) IA (Act Div)

60%
MB (Act can.) JF (Act can.) Fidelity (Act. can)

0,
50% GPTD (Act. can.)
40%
30%

20%

IA (Oblig)

10%
0%

&

-96 -



PBI

HISTORIQUE DU PORTEFEUILLE CIBLE
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HISTORIQUE DU PORTEFEUILLE CIBLE PAR CLASSE D'ACTIF
FONDS EQUILIBRE

Cible
Octobre 2008 a Juin  Juillet 2012au30 31 mars 2017 au 29 Depuis le 30
2012 mars 2017 novembre 2019 novembre 2019

Marché monétaire 3,00%

Obligations 47,00% 50,00% 22,50% 19,25%
Revenu fixe d'impact 3,25%
Hypothéques commerciales 10,00% 10,00%
Actions canadiennes 25,00% 25,00% 25,00% 25,00%
Actions américaines 6,25%

Actions internationales 6,25%

Actions ACWI 12,50% 10,00% 10,00%
Actions mondiales 12,50% 12,50% 17,50% 17,50%
Immobilier américain 15,00% 15,00%
TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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HISTORIQUE DU PORTEFEUILLE CIBLE PAR GESTIONNAIRE
FONDS EQUILIBRE

Cible
Octobre 2008 a juin ~ Juillet 2012 au 30 31 mars 2017 au 3 Avril a septembre  Octobre 2018 au 29 Depuis le 30
2012 mars 2017 avril 2018 2018 novembre 2019 novembre 2019

Marché monétaire 3,00%

Obligations (IA) 47,00% 25,00% 12,50% 9,50% 9,50% 8,00%

Obligations (GPTD Indiciel) 25,00%

Obligations (PH&N) 10,00% 9,00% 9,00% 7,25%

Obligations (AlphaFixe) 4,00% 4,00% 4,00%

Revenu fixe d'impact (Addenda) 3,25%

Hypotheques commerciales (Addenda) 10,00% 10,00% 10,00% 10,00%

Actions canadiennes (JF) 8,33% 12,50% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00%

Actions canadiennes (TD) 10,00% 10,00% 10,00% 10,00%

Actions canadiennes (IA Dividendes) 12,50%

Actions canadiennes (Fidelity) 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%

Actions canadiennes (MB) 8,33%

Actions canadiennes (Fiera Capital) 8,33%

Actions américaines (MB) 6,25%

Actions mondiales (Hexavest) 12,50% 8,75% 8,75%

Actions mondiales (Mawer) 8,75% 8,75% 8,75% 8,75%

Actions mondiales (Templeton) 12,50%

Actions mondiales (Fiera) 8,75% 8,75%

Actions internationales (Hexavest) 6,25%

Actions ACWI (BlackRock) 12,50% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00%

Immobilier américain (BGO) 15,00% 15,00% 15,00% 15,00%
TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%






