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Actifs sous gestion par fonds au 30 juin 2024

Obligations

Investissement 

d'impact

Hypothèques 

commerciales

Actions 

canadiennes Actions ACWI

Actions 

mondiales

Infrastructure 

mondiale

Immobilier 

mondial

Fonds Équilibré FU850 12 874 640  $    2 262 392  $      9 056 967  $      22 215 786  $   9 352 175  $      18 592 307  $   12 896 994  $   10 240 708  $   97 491 969  $      49,6 %

Fonds Prudent FU849 15 446 785  $    1 459 685  $      7 803 256  $      4 420 440  $      2 296 183  $      2 272 036  $     7 646 888  $     6 139 176  $     47 484 449  $      24,2 %

Fonds Audacieux FU851 4 571 859  $      800 106  $          4 626 867  $      18 394 185  $   4 959 251  $      13 834 876  $   2 282 657  $     1 968 024  $     51 437 824  $      26,2 %

Total 32 893 285  $    4 522 183  $      21 487 090  $    45 030 411  $   16 607 609  $    34 699 219  $   22 826 539  $   18 347 908  $   196 414 242  $    100,0 %

Total

au 30 juin 2024

49,6 %
Fonds Équilibré FU850

97 491 969 $

24,2 %
Fonds Prudent FU849

47 484 449 $

26,2 %
Fonds Audacieux FU851

51 437 824 $

RÉPARTITION DES ACTIFS PAR FONDS
AU 30 JUIN 2024
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Actifs sous gestion par gestionnaire au 30 juin 2024

Obligations

Investissement 

d'impact

Hypothèques 

commerciales

Actions 

canadiennes Actions ACWI

Actions 

mondiales

Infrastructure 

mondiale

Immobilier 

mondial

Industrielle Alliance 17 300 749  $    -  $                  -  $                  -  $                 -  $                  -  $                  -  $                  -  $                  17 300 749  $      8,8 %

PH&N 10 117 653  $    -  $                  -  $                  -  $                 -  $                  -  $                  -  $                  -  $                  10 117 653  $      5,2 %

AlphaFixe 5 474 883  $      -  $                  -  $                  -  $                 -  $                  -  $                  -  $                  -  $                  5 474 883  $        2,8 %

Addenda -  $                  4 522 183  $      21 487 090  $    -  $                 -  $                  -  $                  -  $                  -  $                  26 009 273  $      13,2 %

Jarislowsky Fraser -  $                  -  $                  -  $                  17 014 678  $   -  $                  -  $                  -  $                  -  $                  17 014 678  $      8,7 %

Fidelity -  $                  -  $                  -  $                  16 773 454  $   -  $                  -  $                  -  $                  -  $                  16 773 454  $      8,5 %

Mawer -  $                  -  $                  -  $                  -  $                 -  $                  17 938 856  $    -  $                  -  $                  17 938 856  $      9,1 %

Fiera Capital -  $                  -  $                  -  $                  11 242 278  $   -  $                  16 760 362  $    -  $                  -  $                  28 002 641  $      14,3 %

BlackRock -  $                  -  $                  -  $                  -  $                 16 607 609  $    -  $                  -  $                  -  $                  16 607 609  $      8,5 %

UBS -  $                  -  $                  -  $                  -  $                 -  $                  -  $                  22 826 539  $    18 347 908  $    41 174 446  $      21,0 %

Total 32 893 285  $    4 522 183  $      21 487 090  $    45 030 411  $   16 607 609  $    34 699 219  $    22 826 539  $    18 347 908  $    196 414 242  $    100,0 %

Total

au 30 juin 2024

Industrielle 
Alliance

8,8 %

PH&N
5,2 %

AlphaFixe
2,8 %

Addenda
13,2 %

Jarislowsky Fraser
8,7 %Fidelity

8,5 %

Mawer
9,1 %

Fiera Capital
14,3 %

BlackRock
8,5 %

UBS
21,0 %

RÉPARTITION DES ACTIFS PAR GESTIONNAIRE
AU 30 JUIN 2024
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NIVEAU DE COUVERTURE DE DEVISES 

EN DATE DU 30 JUIN 2024

2013-12-31 126,26 50,00 %

2014-03-31 120,92 50,00 %

2014-06-30 124,72 50,00 % 130 et plus 0 %

2014-09-30 122,12 50,00 % De 120 à 129,999 33 %

2014-12-31 120,43 50,00 % De 110 à 119,999 60 %

2015-03-31 112,66 60,00 % De 100 à 109,999 80 %

2015-06-30 113,59 60,00 % Moins de 100 100 %

2015-09-30 106,25 80,00 %

2015-12-31 103,38 80,00 %

2016-03-31 109,00 80,00 %

2016-06-30 109,14 80,00 % T2-2024 -0,07 %

2016-09-30 107,90 80,00 % AAD -0,17 %

2016-12-31 108,48 80,00 %

2017-03-31 108,46 80,00 %

2017-06-30 110,06 60,00 %

2017-09-30 113,64 60,00 %

2017-12-31 112,75 60,00 %

2018-03-31 108,48 80,00 %

2018-06-30 108,06 80,00 %

2018-09-30 110,43 60,00 %

2018-12-31 104,86 80,00 %

2019-03-31 107,24 80,00 %

2019-06-30 109,28 80,00 %

2019-09-30 108,92 80,00 %

2019-12-31 110,13 60,00 %

2020-03-31 101,79 80,00 %

2020-06-30 105,47 60,00%2

2020-09-30 106,75 60,00%2

2020-12-31 110,60 60,00 %

2021-03-31 113,22 60,00 %

2021-06-30 114,80 60,00 %

2021-09-30 112,26 60,00 %

2021-12-31 113,31 60,00 %

2022-03-31 115,75 60,00 %

2022-06-30 114,42 60,00 %

2022-09-30 109,45 80,00 %

2022-12-31 108,69 80,00 %

2023-03-31 108,56 80,00 %

2023-06-30 111,44 60,00 %

2023-09-30 110,01 60,00 %

2023-12-31 111,05 60,00 %

2024-03-31 109,38 80,00 %

2024-06-30 108,77 80,00 %

Note 1: La couverture de devises est évaluée trimestriellement depuis décembre 2013

Note 2: Le niveau de couverture a été de 60 % au lieu de 80 % pour le fonds Fiera actions mondiales entre le 

2 avril 2020 et le 6 janvier 2021 suite à une erreur d'exécution d'Industrielle Alliance. IA s'est engagé à compenser

les pertes encourues par cette erreur.

Effet de couverture sur le Fonds équilibré

Panier de devises
Niveau de 

couverture

Paramètres relatifs à la couverture de devises

 prévus à la politique de placement

Valeur 

du panier

Couverture

Fiera Capital
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29 $

41 $

49 $

3 $

7 $

11 $

15 $

19 $

23 $

27 $

31 $

35 $

39 $

43 $

47 $

51 $

55 $

ÉVOLUTION DES VALEURS UNITAIRES BRUTS
FONDS DES MÉTALLOS

Prudent Équilibré Audacieux
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Obligations Obligations (IA)
Obligations

(PH&N Core+)
Obligations

vertes (AlphaFixe)

Revenu Fixe
d'impact

(Addenda)

Hypothèque
(Addenda)

Actions
canadiennes

Actions
canadiennes (JF)

Actions
canadiennes

(Fidelity)

Actions
canadiennes

(Fiera)

Actions ACWI
(BlackRock)

Actions
mondiales

Actions
mondiales
(Mawer)

Actions
mondiales (Fiera)

Infrastructure
mondiale (UBS)

Fonds équilibré

Objectif VA T2 2024 0,18 % 0,13 % 0,31 % 0,13 % 0,13 % 0,25 % 0,18 % 0,25 % 0,25 % 0,25 % 0,00 % 0,38 % 0,38 % 0,38 % 0,00 % 0,16 %

VA T2 2024 0,12 % 0,21 % 0,14 % -0,02 % 0,03 % 0,52 % -1,18 % -2,01 % 0,76 % 1,52 % 0,00 % -2,60 % -4,09 % -1,10 % -1,67 % -0,83 %

VALEUR AJOUTÉE ET  OBJECTIF  DE VALEUR AJOUTÉE
DEUXIÈME TRIMESTRE 2024
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Obligations Obligations (IA)
Obligations

(PH&N Core+)

Obligations
vertes

(AlphaFixe)

Revenu Fixe
d'impact

(Addenda)

Hypothèque
(Addenda)

Actions
canadiennes

Actions
canadiennes (JF)

Actions
canadiennes

(Fidelity)

Actions ACWI
(BlackRock)

Actions
mondiales

Actions
mondiales
(Mawer)

Actions
mondiales (Fiera)

Immobilier
mondial (UBS)

Infrastructure
mondiale (UBS)

Fonds équilibré

Objectif  VA année à date 0,37 % 0,25 % 0,63 % 0,25 % 0,25 % 0,50 % 0,33 % 0,50 % 0,50 % 0,00 % 0,75 % 0,75 % 0,75 % 0,00 % 0,00 % 0,32 %

VA année à date 0,30 % 0,37 % 0,35 % 0,11 % 0,24 % 1,56 % -1,97 % -1,57 % 1,32 % -0,04 % -5,91 % -9,06 % -2,71 % -6,53 % -0,67 % -1,69 %

VALEUR AJOUTÉE ET  OBJECTIF  DE VALEUR AJOUTÉE
JANVIER À JUIN 2024
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Obligations Obligations (IA)
Obligations

(PH&N Core+)

Obligations
vertes

(AlphaFixe)

Revenu Fixe
d'impact

(Addenda)

Hypothèque
(Addenda)

Actions
canadiennes

Actions
canadiennes (JF)

Actions
canadiennes

(Fidelity)

Actions ACWI
(BlackRock)

Actions
mondiales

Actions
mondiales
(Mawer)

Actions
mondiales (Fiera)

Immobilier
mondial (UBS)

Infrastructure
mondiale (UBS)

Fonds équilibré

Objectif VA 1 an 0,74 % 0,50 % 1,25 % 0,50 % 0,50 % 1,00 % 0,64 % 1,00 % 1,00 % 0,00 % 1,50 % 1,50 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % 0,63 %

VA 1 an 0,62 % 0,44 % 0,69 % 0,52 % 0,99 % 2,01 % -3,52 % -2,41 % 2,55 % -0,17 % -8,06 % -10,60 % -5,47 % -13,44 % -1,46 % -3,54 %

VALEUR AJOUTÉE ET  OBJECTIF  DE VALEUR AJOUTÉE
1 AN AU 30 JUIN 2024
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Obligations
Obligations

(IA)
Obligations

(PH&N Core+)

Obligations
vertes

(AlphaFixe)

Hypothèque
(Addenda)

Actions
canadiennes

Actions
canadiennes

(JF)

Actions
canadiennes

(Fidelity)

Actions ACWI
(BlackRock)

Actions
mondiales

Actions
mondiales
(Mawer)

Actions
mondiales

(Fiera)

Infrastructure
mondiale

(UBS)

Fonds
équilibré

Objectif VA 4 ans 0,74 % 0,50 % 1,25 % 0,50 % 1,00 % 0,61 % 1,00 % 1,00 % 0,00 % 1,50 % 1,50 % 1,50 % 0,00 % 0,65 %

VA 4 ans 0,76 % 0,58 % 1,07 % 0,64 % 3,13 % -0,51 % 0,32 % -0,29 % -0,24 % -1,47 % -2,92 % -0,08 % 0,00 % -0,34 %

VALEUR AJOUTÉE ET  OBJECTIF  DE VALEUR AJOUTÉE
4 ANS AU 30 JUIN 2024
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Obligations Obligations (IA) Actions canadiennes Actions canadiennes (JF) Actions ACWI (BlackRock) Actions mondiales Fonds équilibré

Objectif VA 10 ans 0,62 % 0,50 % 0,71 % 1,00 % 0,00 % 1,50 % 0,64 %

VA 10 ans 0,56 % 0,50 % 0,82 % 0,57 % -0,10 % 1,01 % 0,77 %

VALEUR AJOUTÉE ET  OBJECTIF  DE VALEUR AJOUTÉE
10 ANS AU 30 JUIN 2024



ÉVOLUTION DE L'ACTIF NET

(3 Fonds Métallos)

AAD 2024

Fonds équilibré

AAD 2024

Fonds prudent

AAD 2024

Fonds audacieux

AAD 2024

 Total

Valeur net au début 92 460 937  $            44 402 090  $                46 996 981  $            183 860 008  $          

Émission d'unités 10 342 205  $            8 723 041  $                  7 437 449  $              26 502 696  $            

Bénéfice (perte) net 3 116 460  $              632 594  $                     2 100 507  $              5 849 561  $              

Rachat d'unités (8 341 254) $             (6 057 976) $                 (4 985 335) $             (19 384 565) $           

Valeur net à la fin 97 578 348  $            47 699 749  $                51 549 603  $            196 827 699  $          

Source : États financiers produits par Industrielle Alliance (en milliers)
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ALPHAS ET BETAS (4 ANS)

EN DATE DU 30 JUIN 2024

Industrielle Alliance 0,59 % 1,01

PH&N Core+ 1,11 % 1,02

AlphaFixe Obligations vertes 0,57 % 0,96

Addenda Revenu fixe d'impact 0,75 % 1,03

Total 0,78 % 1,01

Addenda Capital 3,37 % 0,64

Jarislowsky Fraser 1,24 % 0,93

Fidelity 0,71 % 0,92

Total 1,52 % 0,84

Blackrock -0,19 % 1,00

Fiera Capital 0,54 % 0,96

Mawer -0,24 % 0,81

Total -0,39 % 0,94

UBS s.o. s.o.

UBS s.o. s.o.

Fonds équilibré 0,79 % 0,86

ACTIONS MONDIALES

IMMOBILIER

INFRASTRUCTURE

FONDS TOTAL 

Beta (4 ans)

OBLIGATIONS

HYPOTHÈQUES COMMERCIALES

ACTIONS CANADIENNES

ACTIONS ACWI

Gestionnaire Alpha (4 ans)
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FONDS ÉQUILIBRÉ FU850
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T2 2024 AAD 1 an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans 6 ans 7 ans 8 ans 9 ans 10 ans

Objectif de VA 0,16 % 0,32 % 0,63 % 0,63 % 0,64 % 0,65 % 0,66 % 0,66 % 0,67 % 0,66 % 0,65 % 0,64 %

Valeur ajoutée -0,83 % -1,69 % -3,54 % -2,32 % -0,14 % -0,34 % -0,06 % 0,47 % 0,49 % 0,44 % 0,76 % 0,77 %

VALEUR AJOUTÉE ET  OBJECTIF  DE VALEUR AJOUTÉE
FONDS ÉQUILIBRÉ FU850

AU 30 JUIN 2024



T2 AAD 1 an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans 10 ans

5e percentile 2,81 9,46 15,85 14,42 7,44 11,58 9,19 8,86
Premier quartile 1,55 7,09 13,84 12,22 5,26 8,93 7,41 7,72
Médiane 0,84 5,57 11,75 10,50 4,27 7,68 6,37 6,94
Troisième quartile (0,01) 4,11 9,74 9,00 3,15 6,67 5,60 6,08
95e percentile (0,77) 2,50 6,93 7,52 1,65 5,49 4,31 5,37

•   Fonds équilibré 0,92 4,86 8,37 9,59 5,51 7,58 6,99 7,03

D Portefeuille cible 1,75 6,54 11,91 11,91 5,65 7,92 7,05 6,26

Q2 Q3 Q4 Q3 Q1 Q3 Q2 Q2

(2)
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FONDS ÉQUILIBRÉS (PONDÉRÉ)
Fonds équilibrés et Univers PBI

(22,5 % Obligations  / 10 % Hypothèques / 25 % actions canadiennes / 17,5 % actions mondiales / 10 % actions ACWI / 
15 % titres listés d'immobilier mondial)

Rangs quartiles au 30 juin 2024
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Fonds équilibré
Cible Fonds équilibré

4,5%

5,0%

5,5%

6,0%

6,5%

7,0%

7,5%

8,0%

8,5%

9,0%

9,5%

10,0%

10,5%

11,0%

11,5%

12,0%

6,0% 6,3% 6,5% 6,8% 7,0% 7,3% 7,5% 7,8% 8,0% 8,3% 8,5%

R
EN

D
EM

EN
T

ÉCART-TYPE

RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 4 ANS AU 30 JUIN 2024
FONDS ÉQUILIBRÉ

Le risque est mesuré par l'écart-type annualisé des 
rendements mensuels.
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445 $

526 $

548 $

50 $

100 $

150 $

200 $

250 $

300 $

350 $

400 $

450 $

500 $

550 $

600 $

INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JANVIER 2000
FONDS ÉQUILIBRÉ

Cible Fonds équilibré Fonds équilibré Objectif de VA
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373 $

399 $

443 $

50 $

100 $

150 $

200 $

250 $

300 $

350 $

400 $
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500 $

INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2004
FONDS ÉQUILIBRÉ

Cible Fonds équilibré Fonds équilibré Objectif de VA
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227 $

244 $
246 $

95 $

115 $

135 $

155 $

175 $

195 $

215 $

235 $

255 $

INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JUILLET 2012
FONDS ÉQUILIBRÉ

Cible Fonds équilibré Fonds équilibré Objectif de VA
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T2 AAD 1 an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans 10 ans2024-06-30 4

5e percentile 1,16 0,63 5,22 4,62 (0,48) (0,49) 1,22 2,56

Premier quartile 1,05 0,20 4,84 4,41 (0,94) (1,09) 0,71 2,41
Médiane 0,99 0,01 4,36 4,16 (1,27) (1,28) 0,57 2,29
Troisième quartile 0,93 (0,13) 4,11 3,90 (1,48) (1,48) 0,47 2,16
95e percentile 0,84 (0,42) 3,79 3,69 (1,63) (1,73) 0,16 1,99

D FTSE Canada Univers 0,86 (0,38) 3,69 3,42 (1,78) (1,94) (0,05) 1,90

•   Combinaison des gestionnaires1
0,98 (0,08) 4,30 4,12 (1,30) (1,18) 0,76 2,46

Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q2 Q1 Q1

t  AlphaFixe (obligations vertes)
2

0,84 (0,26) 4,21 3,85 (1,27) (1,30) 0,47

Q4 Q4 Q3 Q4 Q3 Q3 Q4

   Industrielle Alliance 1,07 (0,00) 4,13 4,03 (1,32) (1,36) 0,50 2,40

Q1 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q2

   Impact Addenda3
0,89 (0,13) 4,68 4,18 (1,49) (1,24)

Q4 Q4 Q2 Q2 Q4 Q2
Note 1: Le rendement total pour les obligations inclut le fonds de GPTD Indiciel jusqu'en mars 2017 et le fonds PH&N Core+ depuis avril 2017
Note 2: Nouveau mandat depuis avril 2018
Note 3: Nouveau mandat d'investissement d'impact pour Addenda Capital depuis le 30 novembre 2019

(2)

(1)

0
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)

OBLIGATIONS CANADIENNES
Combinaison des gestionnaires d'obligations canadiennes et Univers d'obligations PBI

Rangs quartiles au 30 juin 2024
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T2 AAD 1 an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans 10 ans2024-06-30 4

5e percentile 1,52 1,92 7,17 5,78 0,66 1,33 2,65 3,92

Premier quartile 1,11 0,63 5,53 4,94 (0,83) (0,31) 1,29 2,76

Médiane 1,03 0,30 5,01 4,52 (1,11) (0,73) 1,05 2,62

Troisième quartile 0,97 0,09 4,48 4,33 (1,38) (1,11) 0,49 2,34

95e percentile 0,74 (0,24) 4,21 3,76 (1,64) (1,54) (0,03) 2,11

D FTSE Canada Univers 0,86 (0,38) 3,69 3,42 (1,78) (1,94) (0,05) 1,90

•   PH&N Core+ 1 1,00 (0,02) 4,37 4,35 (1,20) (0,87) 1,28
Q3 Q4 Q4 Q3 Q3 Q3 Q2

Note 1: Nouveau mandat depuis avril 2017.
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OBLIGATIONS CANADIENNES CORE PLUS
PH&N Core Plus et Univers d'obligations Core Plus PBI

Rangs quartiles au 30 juin 2024
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Total Obligations

FTSE Canada Univers

Industrielle Alliance

PH&N Core Plus

AlphaFixe 
Oblig. vertes

Addenda Impact

-4,5 %

-4,0 %

-3,5 %

-3,0 %

-2,5 %

-2,0 %

-1,5 %

-1,0 %

-0,5 %

0,0 %

0,5 %

1,0 %

6,0 % 6,1 % 6,2 % 6,3 % 6,4 % 6,5 % 6,6 % 6,7 % 6,8 % 6,9 % 7,0 %

R
EN

D
EM

EN
T

ÉCART-TYPE

RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 4 ANS AU 30 JUIN 2024
OBLIGATIONS

Le risque est mesuré par l'écart-type annualisé des 
rendements mensuels.
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209 $

225 $

232 $

100 $

120 $

140 $

160 $

180 $

200 $

220 $

240 $

260 $

INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JANVIER 2004
OBLIGATIONS - INDUSTRIELLE ALLIANCE

 FTSE Canada Univers  Industrielle Alliance  Objectif de VA
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109 $

117 $

119 $

99 $

101 $

103 $

105 $

107 $

109 $

111 $

113 $

115 $

117 $

119 $

121 $

123 $

125 $

127 $

INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2017
OBLIGATIONS - PH&N CORE+

 FTSE Canada Univers  Oblig PH&N Core+  Objectif de VA
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108 $

111 $

111 $

98 $

100 $

102 $

104 $

106 $

108 $

110 $

112 $

114 $

116 $

118 $

120 $

INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2018
OBLIGATIONS VERTES - ALPHAFIXE

 FTSE Canada Univers  Oblig vertes AlphaFixe  Objectif de VA
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98 $

101 $

101 $

90 $

92 $

94 $

96 $

98 $

100 $

102 $

104 $

106 $

108 $

110 $

INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS NOVEMBRE 2019
REVENU D'IMPACT - ADDENDA

 FTSE Canada Univers  Addenda Impact  Objectif de VA



REVUE DE PERFORMANCE

HYPOTHÈQUES COMMERCIALES
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T2 AAD 1 an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans 10 ans2024-06-30 4

5e percentile 2,27 4,00 8,43 7,32 6,61 6,81 6,27 4,67
Premier quartile 1,86 3,14 7,72 6,36 4,27 4,46 4,35 3,96
Médiane 1,76 2,75 6,84 5,04 2,12 2,40 2,68 3,10
Troisième quartile 1,44 2,20 5,96 4,39 1,19 1,57 2,04 2,93
95e percentile 1,16 0,68 5,05 4,12 (0,46) 0,03 1,18 2,23

D  FTSE Canada Court terme 1,24 1,57 5,61 3,47 0,64 0,65 1,40 1,66

•   Addenda 1,76 3,13 7,62 5,69 3,50 3,78 3,85

Q3 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2
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HYPOTHÈQUES COMMERCIALES
Addenda et Univers d'hypothèques commerciales PBI

Rangs quartiles au 30 juin 2024
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Addenda

FTSE Canada Court terme
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T

ÉCART-TYPE

RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 4 ANS AU 30 JUIN 2024
HYPOTHÈQUES COMMERCIALES

Le risque est mesuré par l'écart-type annualisé des 
rendements mensuels.







T2 AAD 1 an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans 10 ans2024-06-30 4

5e percentile 2,94 11,35 17,08 17,47 11,78 20,53 13,06 10,10
Premier quartile 0,62 7,83 14,27 14,19 8,62 15,67 11,22 8,25
Médiane (0,03) 6,43 12,77 11,91 7,47 14,13 9,94 7,65
Troisième quartile (0,96) 5,15 10,77 10,34 6,49 12,58 9,19 6,82
95e percentile (2,01) 3,67 7,69 8,59 4,92 11,54 8,05 6,13

D  S&P / TSX plafonné (0,53) 6,05 12,13 11,27 5,98 12,35 9,28 6,95

•   Jarislowsky Fraser (2,54) 4,48 9,72 15,47 5,59 12,67 8,53 7,52
Q4 Q4 Q4 Q1 Q4 Q3 Q4 Q3

   Fidelity Ciblé 0,22 7,38 14,67 12,15 6,28 12,05 10,21
Q2 Q2 Q1 Q2 Q4 Q4 Q2

u   Fiera 0,99
Q2
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ACTIONS CANADIENNES
Combinaison des gestionnaires d'actions canadiennes et Univers d'actions canadiennes PBI

Rangs quartiles au 30 juin 2024
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Total Actions Canadiennes

Jarislowsky Fraser

TSX
Fidelity

9,0 %

9,5 %

10,0 %
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11,0 %

11,5 %

12,0 %

12,5 %

13,0 %

13,5 %

14,0 %

14,5 %

15,0 %

15,5 %

16,0 %

8,0 % 9,0 % 10,0 % 11,0 % 12,0 % 13,0 % 14,0 % 15,0 % 16,0 % 17,0 % 18,0 %

R
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T

ÉCART-TYPE

RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 4 ANS AU 30 JUIN 2024
ACTIONS CANADIENNES

Le risque est mesuré par l'écart-type annualisé des 
rendements mensuels.
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476 $

581 $

609 $
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140 $

190 $

240 $

290 $

340 $

390 $

440 $

490 $

540 $

590 $

640 $

690 $

INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JANVIER 2004
ACTIONS CANADIENNES - JARISLOWSKY FRASER

 S&P / TSX  Jarislowsky Fraser  Objectif de VA
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180 $
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2017
ACTIONS CANADIENNES - FIDELITY

 S&P / TSX  Fidelity Ciblé  Objectif de VA



REVUE DE PERFORMANCE

ACTIONS ACWI
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BlackRock

MSCI ACWI Ex-Can ($Can)
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RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 4 ANS AU 30 JUIN 2024
ACTIONS ACWI

Le risque est mesuré par l'écart-type annualisé des 
rendements mensuels.
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JUILLET 2012
ACTIONS ACWI - BLACKROCK

 MSCI ACWI  BlackRock



REVUE DE PERFORMANCE

ACTIONS MONDIALES

- 79 -



T2 AAD 1 an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans 10 ans

5e percentile 5,42 18,75 26,54 25,28 12,96 17,44 15,38 14,54
Premier quartile 3,33 15,45 23,18 22,31 10,18 14,04 12,67 13,17
Médiane 1,91 12,02 18,64 19,57 8,68 12,38 11,18 11,65
Troisième quartile 0,25 9,12 14,63 16,20 6,63 11,06 10,25 10,18
95e percentile (1,32) 5,48 10,63 14,51 3,47 9,13 8,49 9,08

D    MSCI Monde Net (Indice Caisse)2
3,48 15,12 23,33 22,05 9,92 14,52 12,79 11,27

•   Combinaison des gestionnaires1
0,88 9,21 15,27 18,12 8,59 13,05 12,06 12,28

Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q2 Q2 Q2

t  Fiera Capital (non-couvert)3
2,85 13,54 19,19 21,53 10,35 14,77 13,77 15,03

Q2 Q2 Q2 Q2 Q1 Q1 Q1 Q1

   Mawer (0,31) 6,90 13,69 17,05 8,62 11,34 10,91

Q4 Q4 Q4 Q3 Q3 Q3 Q3

Note 1: Le rendement total pour les actions mondiales inclut le fonds de McLean Budden jusqu'en septembre 2008 et le fonds Templeton jusqu'en juin 2012.
              Le rendement de Fiera avec couverture est considéré dans la combinaison des gestionnaires.
Note 2: Couverture pour l'effet de la devise depuis le 5 novembre 2013.
Note 3: Nouveau mandat pour Fiera Capital depuis octobre 2018.
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ACTIONS MONDIALES
Combinaison des gestionnaires et Univers d'actions mondiales PBI

Rangs quartiles au 30 juin 2024
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Fiera Capital (couverture dynamique)

MSCI Monde Net (Indice Caisse)

Fiera Capital (non-couvert)

MSCI Monde Net ($CA)

Total Actions 
Mondiales

MSCI Monde Net (Indice Fiera)

Mawer
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ÉCART-TYPE

RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 4 ANS AU 30 JUIN 2024
ACTIONS MONDIALES

Le risque est mesuré par l'écart-type annualisé des 
rendements mensuels.
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220 $

226 $

245 $

98 $

118 $

138 $

158 $

178 $

198 $

218 $

238 $

258 $

INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2017
ACTIONS MONDIALES - MAWER

 MSCI Monde net ($CA)  Mawer  Objectif de VA



REVUE DE PERFORMANCE

IMMOBILIER MONDIAL

- 84 -



- 85 -

124 $

98 $

95 $
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115 $

120 $

125 $

130 $

INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JANVIER 2022
IMMOBILIER MONDIAL - UBS

 IPC+4,5%  UBS



REVUE DE PERFORMANCE

INFRASTRUCTURE MONDIALE
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS DÉCEMBRE 2021
INFRASTRUCTURE MONDIALE - UBS

 Rendement 7,5 % local ($CA)  UBS Infra



RÉPARTITION DE L'ACTIF
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RÉPARTITION DE L'ACTIF

PAR GESTIONNAIRE

Cible

Depuis le 31 

mars 2024 Valeur marchande Répartition Valeur marchande Répartition

   Obligations (IA) 5,3 % 4 867 598  $                  5,1 % 5 311 167  $                   5,4 %

   Obligations (PH&N) 4,8 % 4 452 089  $                  4,6 % 4 795 796  $                   4,9 %

   Obligations vertes (AlphaFixe) 2,8 % 2 582 531  $                  2,7 % 2 767 677  $                   2,8 %

   Revenu fixe d'impact (Addenda) 2,3 % 2 109 935  $                  2,2 % 2 262 392  $                   2,3 %

   Hypothèques commerciales (Addenda) 10,0 % 8 902 270  $                  9,3 % 9 056 967  $                   9,3 %

   Actions canadiennes (JF) 9,0 % 9 010 088  $                  9,4 % 8 701 954  $                   8,9 %

   Actions canadiennes (TD) 0,0 % 8 814 531  $                  9,2 % -  $                               0,0 %

   Actions canadiennes (Fidelity) 4,5 % 4 532 487  $                  4,7 % 4 519 852  $                   4,6 %

   Actions canadiennes (Fiera) 9,0 % -  $                              0,0 % 8 993 980  $                   9,2 %

   Actions mondiales (Mawer) 9,3 % 9 164 535  $                  9,5 % 9 215 299  $                   9,5 %

   Actions mondiales (Fiera) 9,3 % 9 294 518  $                  9,7 % 9 377 008  $                   9,6 %

   Actions ACWI (BlackRock) 9,0 % 9 279 375  $                  9,7 % 9 352 175  $                   9,6 %

   Immobilier mondial (UBS) 12,5 % 10 302 388  $                10,7 % 10 240 708  $                 10,5 %

   Infrastructure mondiale (UBS) 12,5 % 12 663 768  $                13,2 % 12 896 994  $                 13,2 %

TOTAL 100,0 % 95 976 114  $                100,0 % 97 491 969  $                 100,0 %

31-mars-24 30-juin-24
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Fiera (Act. Can.)
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ÉVOLUTION DE LA RÉPARTITION D'ACTIF  PAR GESTIONNAIRE
2008-2024

Fiera (Act can.)

Fidelity (Act can.)MB (Act can.)
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Fiera (Act mon.)
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Addenda (Rev fixe d'impact)

Addenda (Hypo comm.)

JF (Act can.)

MB (Act amér.)

Hexavest (Act int.) Blackrock (Act ACWI)
UBS (Infra 

mon.)

UBS (Immo mon.)

IA (Obligations)

BGO (Immo 
américain)

TD (Act can.)

PH&N (Oblig core+)
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HISTORIQUE DU PORTEFEUILLE CIBLE PAR GESTIONNAIRE

FONDS ÉQUILIBRÉ

Octobre 2008 à juin 

2012

Juillet 2012 au 30 

mars 2017

31 mars 2017 au 3 

avril 2018

Avril à septembre 

2018

Octobre 2018 au 29 

novembre 2019

Du 30 novembre 

2019 au 30 janvier 

2022

Du 31 déc. 2022 au 

30 mars 2024

Depuis le 31 mars 

2024

   Marché monétaire 3,00 %

   Obligations (IA) 47,00 % 25,00 % 12,50 % 9,50 % 9,50 % 8,00 % 5,25 % 5,25 %

   Obligations (GPTD Indiciel) 25,00 %

   Obligations (PH&N) 10,00 % 9,00 % 9,00 % 7,25 % 4,75 % 4,75 %

   Obligations (AlphaFixe) 4,00 % 4,00 % 4,00 % 2,75 % 2,75 %

   Revenu fixe d'impact (Addenda) 3,25 % 2,25 % 2,25 %

   Hypothèques commerciales (Addenda) 10,00 % 10,00 % 10,00 % 10,00 % 10,00 % 10,00 %

   Actions canadiennes (JF) 8,33 % 12,50 % 10,00 % 10,00 % 10,00 % 10,00 % 9,00 % 9,00 %

   Actions canadiennes (TD) 10,00 % 10,00 % 10,00 % 10,00 % 9,00 %

   Actions canadiennes (IA Dividendes) 12,50 %

   Actions canadiennes (Fidelity) 5,00 % 5,00 % 5,00 % 5,00 % 4,50 % 4,50 %

   Actions canadiennes (MB) 8,33 %

   Actions canadiennes (Fiera Capital) 8,33 % 9,00 %

   Actions américaines (MB) 6,25 %

   Actions mondiales (Hexavest) 12,50 % 8,75 % 8,75 %

   Actions mondiales (Mawer) 8,75 % 8,75 % 8,75 % 8,75 % 9,25 % 9,25 %

   Actions mondiales (Templeton) 12,50 %

   Actions mondiales (Fiera) 8,75 % 8,75 % 9,25 % 9,25 %

   Actions internationales (Hexavest) 6,25 %

   Actions ACWI (BlackRock) 12,50 % 10,00 % 10,00 % 10,00 % 10,00 % 9,00 % 9,00 %

   Immobilier américain (BGO) 15,00 % 15,00 % 15,00 % 15,00 %

   Immobilier mondial (UBS) 12,50 % 12,50 %

   Infrastructure mondiale (UBS) 12,50 % 12,50 %

TOTAL 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %

Note: La cible a glissé graduellement vers une cible ultime du 31 janvier 2022 au 31 décembre 2022.

Cible

- 93 -







- 96 -

T2 2024 AAD 1 an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans 6 ans 7 ans 8 ans 9 ans 10 ans

Objectif de VA 0,16 % 0,30 % 0,59 % 0,57 % 0,58 % 0,59 % 0,60 % 0,60 % 0,61 % 0,59 % 0,56 % 0,53 %

Valeur ajoutée -0,41 % -0,93 % -3,18 % -2,53 % 0,44 % -0,15 % -0,17 % 0,05 % 0,17 % 0,11 % 0,24 % 0,26 %

VALEUR AJOUTÉE ET  OBJECTIF  DE VALEUR AJOUTÉE
FONDS PRUDENT FU849

AU 30 JUIN 2024



T2 AAD 1 an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans 10 ans2024-06-30 4
5e percentile 1,90 4,94 10,79 9,15 4,17 6,48 5,58 6,11
Premier quartile 1,18 3,54 9,62 7,81 2,47 4,66 4,23 5,40
Médiane 0,78 2,74 8,36 6,73 1,58 3,65 3,43 4,81
Troisième quartile 0,30 1,92 7,25 5,87 0,82 2,95 2,86 4,29
95e percentile (0,13) 0,91 5,36 5,04 (0,16) 2,08 1,91 3,75

•  Fonds prudent 1,06 2,21 4,46 5,32 3,85 3,90 4,16 4,66

D Portefeuille cible 1,47 3,14 7,64 7,86 3,41 4,06 4,33 4,39

Q2 Q3 Q4 Q4 Q1 Q2 Q2 Q3
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FONDS ÉQUILIBRÉS (PONDÉRÉ)
Fonds prudent et Univers PBI

(40 % Obligations  / 20 % Hypothèques / 10 % actions canadiennes / 5 % actions mondiales / 5 % actions ACWI /
20 % Titres listés d'immobilier mondial)

Rangs quartiles au 30 juin 2024
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JANVIER 2004
FONDS PRUDENT

Cible Fonds prudent Fonds prudent Objectif de VA
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T2 2024 AAD 1 an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans 6 ans 7 ans 8 ans 9 ans 10 ans

Objectif de VA 0,22 % 0,45 % 0,89 % 0,89 % 0,91 % 0,93 % 0,93 % 0,91 % 0,91 % 0,89 % 0,87 % 0,85 %

Valeur ajoutée -0,91 % -1,46 % -2,18 % -0,94 % -0,42 % -0,34 % -0,01 % 0,46 % 0,42 % 0,46 % 0,72 % 0,80 %

VALEUR AJOUTÉE ET  OBJECTIF  DE VALEUR AJOUTÉE
FONDS AUDACIEUX FU851 

AU 30 JUIN 2024



T2 AAD 1 an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans 10 ans2024-06-30 4
5e percentile 3,55 12,29 18,51 17,77 9,97 14,95 11,69 10,19
Premier quartile 1,94 9,39 16,00 15,13 7,47 11,60 9,61 8,78
Médiane 1,12 7,47 13,48 12,99 6,24 10,11 8,32 7,89
Troisième quartile 0,07 5,68 10,94 11,08 4,91 8,89 7,51 6,91
95e percentile (0,90) 3,60 7,94 9,36 2,99 7,46 6,11 6,11

•  Fonds audacieux 0,61 6,37 11,75 12,38 5,81 9,77 8,72 8,46

D Portefeuille cible 1,52 7,83 13,93 13,31 6,23 10,10 8,73 7,65

Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q2 Q2
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FONDS ÉQUILIBRÉS (PONDÉRÉ)
Fonds audacieux et Univers PBI

(12,5 % Obligations  / 12,5 % Hypothèques / 37,5 % actions canadiennes / 27,5 % actions mondiales / 10 % 
actions ACWI)

Rangs quartiles au 30 juin 2024
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Fonds audacieux
Cible Fonds audacieux
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RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 4 ANS AU 30 JUIN 2024
FONDS AUDACIEUX

Le risque est mesuré par l'écart-type annualisé des 
rendements mensuels.
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JANVIER  2004
FONDS AUDACIEUX
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JUILLET 2012
FONDS AUDACIEUX
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RÉPARTITION DE L'ACTIF
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RÉPARTITION DE L'ACTIF PAR CLASSE D'ACTIF

FONDS AUDACIEUX

Cible

Depuis le 31 déc. 

2022 Valeur marchande Répartition Valeur marchande Répartition

Marché monétaire 0,00 % -  $                            0,00 % -  $                            0,00 %

Obligations 8,50 % 4 099 400  $                8,22 % 4 571 859  $                8,89 %

Revenu fixe d'impact 1,50 % 723 037  $                    1,45 % 800 106  $                    1,56 %

Hypothèques commerciales 10,00 % 4 547 838  $                9,12 % 4 626 867  $                9,00 %

Actions canadiennes 35,00 % 17 949 831  $              36,01 % 18 394 185  $              35,76 %

Actions ACWI 9,00 % 4 833 828  $                9,70 % 4 959 251  $                9,64 %

Actions mondiales 26,00 % 13 471 967  $              27,03 % 13 834 876  $              26,90 %

Immobilier mondial 5,00 % 1 979 877  $                3,97 % 1 968 024  $                3,83 %

Infrastructure mondiale 5,00 % 2 241 378  $                4,50 % 2 282 657  $                4,44 %

TOTAL 100,00 % 49 847 156  $              100,00 % 51 437 824  $              100,00 %

31-mars-24 30-juin-24
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RÉPARTITION DE L'ACTIF PAR GESTIONNAIRE

FONDS AUDACIEUX

Cible

Depuis le 31 déc. 

2022 Valeur marchande Répartition Valeur marchande Répartition

   Marché monétaire 0,0 % -  $                          0,0 % -  $                          0,0 %

   Obligations (IA) 6,5 % 3 140 130  $               6,3 % 3 491 394  $               6,8 %

   Obligations (AlphaFixe) 2,0 % 959 270  $                  1,9 % 1 080 465  $               2,1 %

   Revenu fixe d'impact (Addenda) 1,5 % 723 037  $                  1,5 % 800 106  $                  1,6 %

   Hypothèques commerciales (Addenda) 10,0 % 4 547 838  $               9,1 % 4 626 867  $               9,0 %

   Actions canadiennes (JF) 12,0 % 6 159 888  $               12,4 % 6 140 582  $               11,9 %

   Actions canadiennes (Fidelity) 23,0 % 11 789 943  $             23,7 % 12 253 602  $             23,8 %

   Actions ACWI (BlackRock) 9,0 % 4 833 828  $               9,7 % 4 959 251  $               9,6 %

   Actions mondiales (Mawer) 16,5 % 8 439 535  $               16,9 % 8 723 557  $               17,0 %

   Actions mondiales (Fiera) 9,5 % 5 032 432  $               10,1 % 5 111 319  $               9,9 %

   Immobilier mondial (UBS) 5,0 % 1 979 877  $               4,0 % 1 968 024  $               3,8 %

   Infrastructure mondiale (UBS) 5,0 % 2 241 378  $               4,5 % 2 282 657  $               4,4 %

TOTAL 100,0 % 49 847 156  $             100,0 % 51 437 824  $             100,0 %
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ÉVOLUTION DE LA RÉPARTITION D'ACTIF  PAR GESTIONNAIRE
2008-2024

Fiera (Act can.)

Fidelity (Act can.)
MB (Act can.) IA (Act div.)

Templeton (Act mon.) Hexavest (Act mon.) Mawer (Act mon.)

Fiera (Act mon.)

TD (Oblig ind.)

AlphaFixe (Oblig vertes) Addenda (Rev fixe d'impact)

Addenda (Hypo comm.)

JF (Act can.)

MB (Act amér.)

Hexavest (Act int.)

Blackrock (Act ACWI)
UBS (Infra mon.)

UBS (Immo mon.)

IA (Obligations)
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HISTORIQUE DU PORTEFEUILLE CIBLE
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HISTORIQUE DU PORTEFEUILLE CIBLE PAR CLASSE D'ACTIF

FONDS AUDACIEUX

Octobre 2008 à Juin 

2012

Juillet 2012 au 30 

mars 2017

Du 31 mars 2017 au 

29 novembre 2019

Du 30 nov. 2019 au 

30 déc. 2021

Depuis le 31 déc. 

2022

Marché monétaire 1,00%

Obligations 24,00% 25,00% 12,50% 10,50% 8,50%

Revenu fixe d'impact 2,00% 1,50%

Hypothèques commerciales 12,50% 12,50% 10,00%

Actions canadiennes 37,50% 37,50% 37,50% 37,50% 35,00%

Actions américaines 9,38%

Actions internationales 9,38%

Actions ACWI 18,75% 10,00% 10,00% 9,00%

Actions mondiales 18,75% 18,75% 27,50% 27,50% 26,00%

Immobilier mondial 5,00%

Infrastructure mondiale 5,00%

TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Note: La cible a glissé graduellement vers une cible ultime du 31 décembre 2021 au 31 décembre 2022.
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HISTORIQUE DU PORTEFEUILLE CIBLE PAR GESTIONNAIRE

FONDS AUDACIEUX

Octobre 2008 à juin 

2012

Juillet 2012 au 30 

mars 2017

Mars 2017 à mars 

2018

Avril à septembre 

2018

Octobre 2018 au 29 

novembre 2019

Du 30 nov. 2019 au 

30 déc. 2021

Depuis le 31 déc. 

2022

   Marché monétaire 1,00%

   Obligations (IA) 24,00% 12,50% 12,50% 10,00% 10,00% 8,00% 6,50%

   Obligations (GPTD Indiciel) 12,50%

   Obligations vertes (AlphaFixe) 2,50% 2,50% 2,50% 2,00%

   Revenu fixe d'impact (Addenda) 2,00% 1,50%

   Hypothèques commerciales (Addenda) 12,50% 12,50% 12,50% 12,50% 10,00%

   Actions canadiennes (JF) 12,50% 18,75% 12,75% 12,75% 12,75% 12,75% 12,00%

   Actions canadiennes (IA croissance) 18,75%

   Actions canadiennes (Fidelity) 24,75% 24,75% 24,75% 24,75% 23,00%

   Actions canadiennes (MB) 12,50%

   Actions canadiennes (Fiera Capital) 12,50%

   Actions américaines (MB) 9,38%

   Actions internationales (Hexavest) 9,38%

   Actions ACWI (BlackRock) 18,75% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 9,00%

   Actions mondiales (Templeton) 18,75%

   Actions mondiales (Mawer) 17,50% 17,50% 17,50% 17,50% 16,50%

   Actions mondiales (Hexavest) 18,75% 10,00% 10,00%

   Actions mondiales (Fiera) 10,00% 10,00% 9,50%

   Immobilier mondial (UBS) 5,00%

   Infrastructure mondiale (UBS) 5,00%

TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Note: La cible a glissé graduellement vers une cible ultime du 31 décembre 2021 au 31 décembre 2022.
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La soussignée, responsable de la conformité pour le secteur d’activité Épargne et retraite collectives de 
iA Groupe financier, confirme que, pour la Période de référence, les gestionnaires de fonds suivants1 : 

abrdn  Addenda AlphaFixe Capital 

Baillie Gifford Beutel Goodman BlackRock 

Burgundy Fidelity Investments Fiera Capital 

Fisher Investments Gestion de placements Connor, 
Clark & Lunn Gestion de Placements TD 

Global Alpha iA Gestion mondiale d’actifs IFM Investors 

Invesco Jarislowsky Fraser Lazard 

Mawer MFS Phillips, Hager & North 

PIMCO Placements CI Placements Franklin Templeton 

QV Investors Sprucegrove T. Rowe Price 

UBS Walter Scott Wellington 
 

ont déclaré ce qui suit : 

• ils ont agi conformément aux conditions générales et aux directives de placement contenues dans les 
politiques de placement des fonds ou dans les prospectus des fonds; 

• ils ont respecté les législations et les réglementations applicables; 
• ils ont géré les fonds conformément à la législation applicable; 
• ils ont fait état de tout cas de non-conformité important et, le cas échéant, ont pris les dispositions 

nécessaires afin d’apporter les correctifs requis et ont avisé iA Groupe financier de ces cas dans le 
cadre du processus de suivi régulier; 

• ils ont avisé iA Groupe financier de toute modification importante apportée aux énoncés des politiques 
de placement des fonds; 

• ils ont mis en place des codes d'éthique et/ou de déontologie pour réglementer les actions de leur 
personnel administratif et professionnel et ont confirmé que ces codes étaient respectés; 

• ils ont mis en place des politiques et des procédures afin de détecter et de prévenir les transactions 
contraires à l’éthique et ont déclaré que de telles transactions n’ont pas eu lieu; 
 

Certificat de conformité 

Pour la période du 1er janvier au 30 juin 2024 
(la « Période de référence ») 

1 Cette liste comprend les gestionnaires de fonds associés au secteur de l’Épargne et retraite collectives et offerts aux clients au cours de la Période de 
référence. 



 

iA Groupe financier est une marque de commerce et un autre nom sous lequel 
l’Industrielle Alliance, Assurance et services financiers inc. exerce ses activités. 
1 800 567-5670 

ia.ca 

• que, dans les énoncés des politiques de placement des fonds ou dans tout autre document relatif à ces 
énoncés, toute décision au sujet des placements liés aux fonds a été prise dans l’intérêt des détenteurs 
d’unités, conformément au code de conduite professionnelle des gestionnaires de fonds; 

• ils s’engagent à aviser en tout temps et rapidement iA Groupe financier de tout manquement en 
regard de ce qui précède. 

D’autres informations concernant la gestion courante des fonds de placement ainsi que tout événement 
d’importance survenu après la Période de référence, rapportés à iA Groupe financier, le cas échéant, par les 
gestionnaires de fonds énumérés précédemment pour l’Épargne et retraite collectives, peuvent être consultés 
dans l’Espace client, le site Web sécurisé de iA Groupe financier, à ia.ca/moncompte. Sur la page d’accueil, 
cliquez sur l’outil de recherche sous Formulaires et guides. 

Confirmé par :  

Philippe Bourque 

Directeur principal, Solutions d’affaires, Données et Soutien 
Solutions d’assurance et d’épargne collectives 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  





























LEXIQUE
Ratio d'information
Le ratio d'information (RI)  = valeur ajoutée / l'écart-type de la valeur ajoutée.

Il mesure la capacité du gestionnaire à générer de la valeur en fonction du risque qu'il prend pour générer cette valeur ajoutée.

On cherche donc à avoir un RI le plus élevé possible.

Un RI de 1,0 correspond à un rendement "exceptionnel", un ratio de 0,75 correspond à "très bon" et un ratio de 0,5 correspond à "bon". 

Règle générale, un ratio supérieur à 0,2 représente une performance supérieure. 

Source: Article du "CFA Institute" sur l'analyse de performance (2011)

Écart-type
L’écart-type indique la volatilité du rendement en mesurant sa variabilité autour du rendement moyen durant une période donnée.

En général, plus l’écart-type est élevé, plus le risque est grand. 

Si les rendements trimestriels ou mensuels sont constants, l’écart-type est égal à zéro. Plus ils varient l’un par rapport à l’autre, plus l’écart-type est élevé. 

L’écart-type permet par conséquent de mesurer l’incertitude, qui est elle-même une mesure de risque.

Bêta

Le facteur Bêta mesure le risque systématique du fonds relativement à l'indice de référence. S’il est égal à 1, il indique un risque équivalent à celui de l'indice.

Plus il est élevé, plus le risque est grand. Un facteur Bêta de 1,2 indique un risque systématique du portefeuille supérieur de 20 % à celui de l'indice.

Alpha
L'alpha désigne la surperformance ou la sous-performance du portefeuille par rapport à celle de son indice de référence. Il mesure la différence entre les rendements 

réalisés par un portefeuille et les rendements moyens attendus ajustés pour le risque.

Un alpha positif indique une performance du portefeuille supérieure à celle du marché.

Capture de marchés baissiers et haussiers
Cette mesure présente les résultats du portefeuille en période de hausse et de baisse des marchés. Un rendement mensuel positif pour l'indice de référence indique un 

marché haussier; un rendement négatif correspond à un marché baissier. 

Le ratio du rendement du portefeuille en marché haussier par rapport à celui de l'indice de référence exprime la capture ou le degré de succès  en période de marché 

haussier. Une capture supérieure à 100 en marché haussier indique que le portefeuille a surpassé le marché en période de hausse.

Ce même ratio des rendements en marché baissier exprime la capture en période de marché baissier. Une capture inférieure à 100 en marché baissier indique une 

protection du capital en période de recul du marché.

Erreur de calquage
Il indique la volatilité ou la dispersion des valeurs ajoutées. C’est la mesure annualisée de l’écart-type des valeurs ajoutées mensuelles.



Les rendements figurant dans le présent rapport sont présentés avant déduction des frais, à moins d'indication contraire.

Le taux de change ($ CA / $ US) utilisé dans ce rapport est celui de la fermeture des marchés à Londres (16h).

Tous les rendements et autres statistiques présentés dans le présent rapport pour des périodes supérieures à un an sont annualisés, à moins d'indication contraire.

Ratio d'information (RI)  =  Valeur ajoutée annualisée / Écart-type de la valeur ajoutée.

   - Il mesure la capacité du gestionnaire à générer de la valeur en fonction du risque qu'il prend pour générer cette valeur ajoutée.

   - On cherche donc à avoir un RI le plus élevé possible. Règle générale, un RI supérieur à 0,5 correspond à une performance de premier quartile

Le rendement passé n'est pas nécessairement garant du rendement futur.

Ce rapport a été préparé par PBI Conseillers en actuariat ltée à l'aide de données provenant de sources diverses.

Les indices des marchés sont fournis par FTSE Canada Global Debt Capital Markets inc., TMX Group et MSCI.

FTSE Canada Global Debt Capital Markets Inc. (« FTDCM »), FTSE International Limited (« FTSE »), le groupe d’entreprises London Stock Exchange (la « Bourse ») ou TSX Inc. (« TSX ») et

conjointement avec FTDCM, FTSE et la bourse, les « concédants de licence »). Les concédants de licence ne donnent de garantie ni ne font de déclaration quelconque expressément ou

explicitement que ce soit concernant les résultats susceptibles d'être obtenus à la suite de l’utilisation de l'indice FTSE Canada Canada (« l'Indice ») et/ou à la valeur qu'affiche à un moment

donné ledit indice, un jour particulier ou autre. Les indices sont compilés et calculés par FTDCM et tous les droits sur les valeurs et les composantes sont dévolus à FTDCM. Aucun des

concédants de licence ne serait être responsable (par suite de négligence ou autrement) envers une personne quelconque à l'égard d'une erreur touchant les indices et aucun des concédants

de licence n'est tenu à une obligation d'aviser toute personne d'une erreur qui s'y trouve.

« TMX » est une marque de commerce de TSX Inc. et est utilisée sous licence. « FTSE ® » est est une marque de commerce des sociétés membres de FTSE International Limited que FTDCM

utilise sous licence.

Source: FTSE Canada Global Debt Capital Markets Inc.

PBI Conseillers en actuariat ltée n'a fourni aucun service-conseil aux sociétés dont il est question dans le présent rapport.

Nous n'avons pas touché de revenu de toute autre entreprise figurant dans le présent rapport, y compris de leur société mère.

NOTES MÉTHODOLOGIQUES

SOURCES DES DONNÉES

PBI Conseillers en actuariat ltée ne garantit pas l'exactitude des données qui lui sont fournies par des tiers, mais prend des précautions raisonnables pour se procurer et 

utiliser uniquement des renseignements fiables.

DIVULGATION DES CONFLITS D'INTÉRÊTS
Aux fins du principe de bonne information, nous mentionnons ci-dessous les services que PBI Conseillers en actuariat ltée ou toute partie apparentée a fourni aux entreprises 

dont il est question dans le présent rapport.

Le rendement du portefeuille de référence (cible) de l’Industrielle Alliance est calculé sur une base quotidienne tandis que pour PBI, il est calculé sur une base mensuelle. 

Même si les rendements peuvent être différents, ils sont considérés comme conformes selon les pratiques reconnues du calcul du rendement d’un portefeuille de référence 

(cible) dans le marché.





























































 

Section IV  Climat
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Engagement Net Zéro
En tant qu’investisseurs à long terme ayant pour mandat 
de préserver et faire fructifier le capital de nos clients, 
la prise en compte des risques climatiques constitue 
un aspect important de la gestion des risques. Il est de 
notre responsabilité de comprendre et d’évaluer les 
risques posés par les changements climatiques ainsi que 
les scénarios et stratégies menant à un monde neutre 
en carbone. 

En tant qu’investisseurs à long terme ayant pour mandat de préserver 
et faire fructifier le capital de nos clients, la prise en compte des 
risques climatiques constitue un aspect important de la gestion des 
risques. Il est de notre responsabilité de comprendre et d’évaluer les 
risques posés par les changements climatiques ainsi que les scénarios 
et stratégies menant à un monde neutre en carbone.

QUE SIGNIFIE CE TYPE D’ENGAGEMENT? 
L’initiative NZAM veut que les gestionnaires de fonds fixent, pour une 
partie de leurs actifs sous gestion, des objectifs intermédiaires pour 
2030 correspondant à une part équitable de l’objectif de réduction 
des émissions de GES mondiales de l’ordre de 50 %, une exigence 
mentionnée dans le Rapport spécial du GIEC (Groupe d’experts 
intergouvernemental sur l’évolution du climat) sur les conséquences 
d’un réchauffement planétaire de 1,5 °C. De plus, ces objectifs doivent 
être revus au moins tous les cinq ans, en augmentant la proportion 
d'actifs sous gestion jusqu'à ce qu'ils soient couverts à 100 %.

Nous prenons 
d’abord les 
engagements 
suivants :

En 2022, l’adhésion de nos stratégies 
exemptes de combustibles fossiles à l’initiative 
NZAM a été approuvée, ce qui représente 
environ 15 % des actifs sous gestion de 
l’équipe Actions canadiennes.

D’ici 2030, réduction de 55 % de l’intensité 
carbone moyenne pondérée (portée 1 et 2) 
relativement à l’indice de la Bourse de Toronto 
(année de référence : 2019).

D’ici 2025 et 2030, nous avons un objectif 
d’engagement visant à assurer que 70 % et 
90 % respectivement des émissions financées 
de portée 1 et 2 dans les secteurs importants 
atteignent l’objectif zéro émission nette, ou 
soient alignées sur une trajectoire zéro émission 
nette, ou sujet à des engagements directs ou 
collaboratifs et des activités d’actionnariat actif 
(année de référence 2021).

en 2022

d'ici 2030

d'ici 2025 
 et 2030

Les impacts des changements climatiques 

peuvent devenir un risque

financier important pour les placements
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Source : Données de MSCI pour la période allant du 31 décembre 2015 au 31 décembre 2023. Trajectoire vers la cible de l’engagement NZAM

Une longueur d’avance

Moyenne pondérée de l’intensité carbone  
(Émissions de portée 1 et 2 / Ventes en millions de dollars)

Portée 1: Émissions opérationnelles directes ou contrôlées 
Portée 2: Émissions issues de l’approvisionnement en électricité, chauffage, etc. 
Portée 3: Émissions issues de la chaîne de valeur (utilisateurs finaux, contrats de transport, etc.)
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Intensité carbonique (MT CO2E/ventes en USD) 

Source : Données de MSCI pour la période allant du 31 décembre 2017 au 31 décembre 2023.
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Notes de fin
  1	 Se rapporte à notre portefeuille phare d’actions canadiennes

  2	 Au 4e trimestre de 2023

  3	 Se rapporte à notre portefeuille phare d’actions canadiennes

  4	 Au 4e trimestre de 2023

  5	 Entreprises qui se sont engagées ou qui prévoient de s’engager à atteindre des cibles à court terme de réduction des émissions 
fondées sur des données scientifiques et validées par l’initiative Science-Based Targets ou par une initiative de la Glasgow 
Financial Alliance for Net Zero

  6	 Se rapporte à notre portefeuille phare d’actions canadiennes

  7	 Au 4e trimestre de 2023

  8	 Pourcentage des sociétés en portefeuille qui publient le pourcentage de leur personnel canadien qui est autochtone

  9	 Pourcentage des sociétés en portefeuille qui publient la proportion de leurs dépenses auprès de fournisseurs autochtones

10	 Pourcentage des sociétés en portefeuille qui se sont engagées ou qui ont obtenu la certification Relations progressistes avec 
les Autochtones 

11	 Pourcentage des sociétés en portefeuille qui offrent une formation en cybersécurité à leur personnel

12	 Moyenne simple de la notation Glassdoor des sociétés en portefeuille

13	 Moyenne simple de la croissance des emplois sur cinq ans dans les sociétés en portefeuille

14	 Pourcentage des sociétés en portefeuille qui ont adopté une politique de santé et de sécurité

15	 Pourcentage des sociétés en portefeuille qui ont adopté une politique en matière de dénonciation

16	 Pourcentage des sociétés en portefeuille qui publient les émissions de GES liées à leurs activités

17	 Entreprises qui se sont engagées ou qui prévoient de s’engager à atteindre des cibles à court terme de réduction des émissions 
fondées sur des données scientifiques et validées par l’initiative Science-Based Targets ou par une initiative de la Glasgow 
Financial Alliance for Net Zero

18	 Pourcentage des sociétés en portefeuille qui ont adopté une politique d’efficacité énergétique

19	 Pourcentage des sociétés en portefeuille qui ont adopté une politique d’utilisation de l’eau

20	 Moyenne simple de l’ancienneté des chefs de la direction des sociétés en portefeuille

21	 Les actionnaires à long terme comprennent les fondateurs ou les parties liées qui détiennent une participation considérable 
dans leur entreprise.

22	 Pourcentage des sociétés en portefeuille dont les indicateurs ESG sont liés à la rémunération des membres de la haute 
direction

23	 Taux d’imposition effectif médian publié par les sociétés en portefeuille

24	 Pourcentage des sociétés en portefeuille qui effectuent des divulgations en matière de durabilité sur leur site Web ou par 
l’entremise de rapports sur la durabilité, sur l’ESG, sur la responsabilité sociale de l’entreprise ou sur l’impact.

25	 Moyenne simple de l’âge de création des sociétés en portefeuille
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26	 Pourcentage des sociétés en portefeuille qui effectuent des divulgations conformes aux normes du Sustainability Accounting 
Standards Board (SASB)

27	 Pourcentage des sociétés en portefeuille qui effectuent des divulgations conformes aux normes du Groupe de travail sur 
l’information financière relative aux changements climatiques (GIFCC)

28	 Pourcentage des sociétés en portefeuille qui publient le pourcentage de leur personnel canadien qui est autochtone

29	 Pourcentage des sociétés en portefeuille qui publient la proportion de leurs dépenses auprès de fournisseurs autochtones

30	 Pourcentage des sociétés en portefeuille qui se sont engagées ou qui ont obtenu la certification Relations progressistes avec les 
Autochtones 

31	 Pourcentage des sociétés en portefeuille qui offrent une formation en cybersécurité à leur personnel

32	 Moyenne simple de la notation Glassdoor des sociétés en portefeuille

33	 Moyenne simple de la croissance des emplois sur cinq ans dans les sociétés en portefeuille

34	 Pourcentage des sociétés en portefeuille qui ont adopté une politique de santé et sécurité

35	 Pourcentage des sociétés en portefeuille qui ont adopté une politique en matière de dénonciation

36	 Pourcentage des sociétés en portefeuille qui publient les émissions de GES liées à leurs activités

37	 Entreprises qui se sont engagées ou qui prévoient de s’engager à atteindre des cibles à court terme de réduction des émissions 
fondées sur des données scientifiques et validées par l’initiative Science-Based Targets ou par une initiative de la Glasgow 
Financial Alliance for Net Zero

38	 Pourcentage des sociétés en portefeuille qui ont adopté une politique d’efficacité énergétique

39	 Pourcentage des sociétés en portefeuille qui ont adopté une politique d’utilisation de l’eau

40	Moyenne simple de l’ancienneté des chefs de la direction des sociétés en portefeuille

41	 Les actionnaires à long terme comprennent les fondateurs ou les parties liées qui détiennent une participation considérable 
dans leur entreprise.

42	 Pourcentage des sociétés en portefeuille dont les indicateurs ESG sont liés à la rémunération des cadres

43	 Taux d’imposition effectif médian publié par les sociétés en portefeuille

44	Pourcentage des sociétés en portefeuille qui effectuent des divulgations en matière de durabilité sur leur site Web ou par 
l’entremise de rapports sur la durabilité, sur l’ESG, sur la responsabilité sociale de l’entreprise ou sur l’impact

45	 Moyenne simple de l’âge de création des sociétés en portefeuille

46	Pourcentage des sociétés en portefeuille qui effectuent des divulgations conformes aux normes du Sustainability Accounting 
Standards Board

47	 Pourcentage des sociétés en portefeuille qui effectuent des divulgations conformes aux normes du Groupe de travail sur 
l’information financière relative aux changements climatiques (GIFCC)

48	Commission de vérité et réconciliation du Canada : https://www.rcaanc-cirnac.gc.ca/fra/1450124405592/1529106060525

49	 Certification RPA https://www.ccab.com/fr/programs/par-companies

50	 Au 31 décembre 2023

51	 Principes pour l’investissement responsable des Nations unies, 2013. https://www.unpri.org/download?ac=4156
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52	 Rapport Final du Groupe D’experts Sur la Finance Durable. https://publications.gc.ca/collections/collection_2019/eccc/En4-
350-2-2019-fra.pdf
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Avertissement important
Corporation Fiera Capital (« Fiera Capital ») est une société 
de gestion de placement mondiale indépendante qui offre des 
solutions multi-actifs personnalisées tirant parti d’un vaste éventail 
de catégories d’actifs marchés publics et privés à des clients 
institutionnels, des intermédiaires financier et de gestion privée en 
Amérique du Nord, en Europe et dans les principaux marchés en 
Asie. Fiera Capital est inscrite à la Bourse de Toronto sous le symbole 
« FSZ ». Fiera Capital n’offre pas de conseils en placement à des 
clients américains ni n’offre de services de conseils en placement aux 
États-Unis. Aux États-Unis, les services de gestion d’actifs sont fournis 
par les membres de groupe Fiera Capital, lesquelles sont inscrites à 
titre de conseillers en placement (investment advisers) auprès de la 
Securities and Exchange Commission (la « SEC ») des États-Unis ou 
dispensées d’inscription. L’inscription auprès de la SEC n’implique 
pas de niveau de compétence ou de formation précis. Chaque entité 
membre du même groupe que Fiera Capital (chacune étant désignée 
ci-après comme un « membre de son groupe ») ne fournit des 
services de conseil en placement ou de gestion d’investissements 
ou n’offre des fonds de placement que dans les territoires où le 
membre de son groupe est autorisé à fournir des services en vertu 
d'une dispense d'inscription ou dans les territoires où le produit 
est enregistré.

Le présent document est strictement confidentiel et il ne doit être 
utilisé qu’à des fins de discussion seulement. Son contenu ne doit pas 
être divulgué ni distribué, directement ou indirectement, à une partie 
autre que la personne à laquelle il a été remis et à ses conseillers 
professionnels.

Les informations présentées dans ce document, en totalité ou en 
partie, ne constituent pas des conseils en matière de placement, de 
fiscalité, juridiques ou autres, ni ne tiennent compte des objectifs de 
placement ou de la situation financière de quelque investisseur que 
ce soit.

Fiera Capital et les membres de son groupe ont des motifs 
raisonnables de croire que le présent document contient des 
informations exactes à la date de sa publication; toutefois, aucune 
déclaration n’est faite quant à

l’exactitude ou à l’exhaustivité de ces informations et il ne faudrait 
donc pas s’y fier. Fiera Capital et les membres de son groupe déclinent 
toute responsabilité à propos de l’utilisation du présent document.

Fiera Capital et les membres de son groupe ne recommandent 
aucunement d’acheter ou de vendre des titres ou des placements 
mentionnés dans du matériel de marketing. Les services de courtage 
ou de conseils ne sont offerts qu'aux investisseurs qualifiés 
conformément aux lois sur les valeurs mobilières applicables dans 
chaque territoire.

Le rendement passé d’un fonds, d’une stratégie ou d’un placement 
ne constitue pas une indication ou une garantie des résultats 
futurs. Les informations en matière de rendement supposent 
le réinvestissement de la totalité du revenu de placement et 
des distributions et elles ne tiennent pas compte des frais ni de 
l’impôt sur le revenu payés par l’investisseur. Tous les placements 
comportent un risque de perte. Les rendements cibles sont 
prospectifs, ne représentent pas le rendement réel, il n’y a aucune 
garantie que ce rendement sera atteint et les résultats réels 
peuvent varier considérablement.

Le présent document peut contenir des « déclarations prospectives » 
qui reflètent les prévisions actuelles de Fiera Capital et/ou des 
membres de son groupe. Ces déclarations reflètent les opinions, 
les attentes et les hypothèses actuelles en ce qui concerne les 
événements futurs et sont fondées sur les informations présentement 
disponibles. Bien qu’elles soient fondées sur ce que Fiera Capital et les 
membres de son groupe estiment être des hypothèses raisonnables, 
rien ne garantit que les résultats, le rendement ou les réalisations 
réels seront conformes à ces déclarations prospectives. Fiera Capital 
et les membres de son groupe ne sont pas tenus de mettre à jour 
ni de modifier les déclarations prospectives du fait de nouvelles 
informations, d’événements nouveaux ou pour tout autre motif.

Les données en matière de stratégie, comme les ratios et les autres 
indicateurs, pouvant figurer dans ce document, sont fournies à 
titre de référence seulement et elles peuvent être utilisées par 
les investisseurs éventuels pour évaluer et comparer la stratégie. 
D’autres indicateurs sont disponibles et ils devraient également être 
pris en compte avant d’investir, car ceux qui sont mentionnés dans 
ce document sont choisis par le gestionnaire de manière subjective. 
Une pondération différente de ces facteurs subjectifs mènerait 
probablement à des conclusions différentes.

Les informations en matière de stratégie, y compris les données 
sur les titres et sur l’exposition, ainsi que d’autres caractéristiques, 
sont valides à la date indiquée, mais elles peuvent changer. Les 
titres spécifiques mentionnés ne sont pas représentatifs de tous les 
placements et il ne faut pas présumer que les placements indiqués 
ont été ou seront rentables.

Le rendement et les caractéristiques de certains fonds ou stratégies 
peuvent être comparés à ceux d’indices réputés et largement 
reconnus. Les titres peuvent toutefois différer considérablement 
de ceux qui composent l’indice représentatif. Il n’est pas possible 
d’investir directement dans un indice. Les investisseurs qui ont 
pour stratégie de suivre un indice peuvent obtenir des rendements 
supérieurs ou inférieurs à ceux de l’indice. En outre, ils devront payer 
des frais qui réduiront le rendement de leurs placements, alors que 
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le rendement de l’indice n’est pas affecté par des frais. En règle 
générale, un indice utilisé pour évaluer le rendement d’un fonds ou 
d’une stratégie, selon le cas, est celui dont la composition, la volatilité 
ou d’autres éléments se rapprochent le plus de ceux du fonds ou 
de la stratégie.

Tout placement comporte divers risques que les investisseurs 
éventuels doivent examiner attentivement avant de prendre une 
décision de placement. Aucune stratégie de placement ni technique 
de gestion des risques ne peut garantir des rendements ou 
éliminer les risques, peu importe les conditions du marché. Chaque 
investisseur est tenu de lire tous les documents constitutifs connexes 
et de consulter ses propres conseillers concernant les questions 
juridiques, fiscales, comptables, réglementaires et connexes avant 
d'effectuer un placement.

Les objectifs, les engagements, les mesures incitatives et les initiatives 
en matière d’ESG ou d’impact décrits dans ce document sont 
purement volontaires, peuvent avoir une incidence limitée sur les 
décisions d’investissement et/ou la gestion des investissements et 
ne constituent pas une garantie, une promesse ou un engagement 
concernant les répercussions ou les résultats positifs réels ou 
potentiels associés aux investissements effectués par les fonds gérés 
par la firme. La firme a établi, et pourrait établir à l’avenir, certains 
objectifs, engagements, mesures incitatives et initiatives en matière 
d’ESG ou d’impact, y compris, sans s’y limiter, ceux liés à la diversité, 
à l’équité, à l’inclusion et à la réduction des émissions de gaz à effet 
de serre. Les objectifs, les engagements, les mesures incitatives et 
les initiatives en matière d’ESG ou d’impact mentionnés dans les 
documents d’information, rapports ou communications publiés par la 
firme ne sont pas promus et ne lient aucune décision d’investissement 
prise à l’égard des fonds gérés par la firme ou de la gestion de fonds

gérés par la firme aux fins de l’article 8 du Règlement (UE) 2019/2088 
sur la publication d’informations en matière de durabilité dans 
le secteur des services financiers. Toute mesure mise en oeuvre 
à l’égard de ces objectifs, engagements, mesures incitatives et 
initiatives en matière d’ESG ou d’impact pourraient ne pas s’appliquer 
immédiatement aux investissements des fonds gérés par la firme 
et toute mise en oeuvre pourrait être annulée ou ignorée à la seule 
discrétion de la firme.

Les risques suivants peuvent être inhérents aux fonds et aux 
stratégies mentionnés sur ces pages.

Risque lié aux actions: risque que la valeur des actions diminue 
rapidement pour des raisons liées à l’émetteur ou à d’autres raisons 
et qu’elle reste faible indéfiniment. Risque de marché: risque que la 
valeur marchande d’un titre augmente ou diminue, parfois rapidement 
et de façon imprévisible, en fonction d’un changement des conditions 

du marché ou de l’économie. Risque de liquidité: risque que la 
stratégie ne soit pas en mesure de trouver un acheteur pour ses 
investissements lorsqu’elle cherche à les vendre. Risque général: tout 
investissement qui a la possibilité de réaliser des profits a également 
la possibilité de pertes, y compris la perte de capital. Risque ESG et 
durabilité: Les risques ESG et de durabilité peuvent avoir un impact 
négatif important sur la valeur d’un investissement et le rendement 
du portefeuille. Risque de concentration géographique: le risque 
de concentration géographique peut avoir pour effet d’affecter plus 
fortement la rendement en raison des conditions sociales, politiques, 
économiques, environnementales ou de marché affectant les pays 
ou régions dans lesquels les actifs du portefeuille sont concentrés. 
Risque lié au portefeuille d’investissement: l’investissement dans 
des portefeuilles comporte certains risques auxquels un investisseur 
ne serait pas confronté s’il investissait directement sur les marchés. 
Risque opérationnel: le risque opérationnel peut entraîner des pertes 
à la suite d’incidents causés par des personnes, des systèmes et/ou 
des processus.

Pour d’autres risques, nous vous renvoyons au prospectus du 
fonds concerné.

Royaume-Uni : Le présent document est publié par la société 
Fiera Capital (UK) Limited, un membre du groupe de Corporation 
Fiera Capital, laquelle est autorisée et réglementée par la Financial 
Conduct Authority. Fiera Capital (UK) Limited est inscrite auprès de la 
Securities and Exchange Commission (« SEC ») des États-Unis en tant 
que conseiller en placement. L’inscription auprès de la SEC ne suppose 
pas un certain niveau de compétence ni de formation.

Royaume-Uni – Fiera UK Real Estate : Le présent document est 
publié par Fiera Real Estate Investors UK Limited, un membre du 
groupe de Corporation Fiera Capital, qui est autorisée et réglementée 
par l’Autorité de conduite financière (Financial Conduct Authority) au 
Royaume-Uni.

Espace économique européen (« EEE ») : Le présent document 
est produit par la société Fiera Capital (Germany) GmbH (« Fiera 
Germany »), un membre du groupe de Corporation Fiera Capital, qui 
est autorisée et réglementée par l’Autorité fédérale de surveillance 
financière (BaFin).

États-Unis : Ce document est publié par Fiera Capital Inc. (« Fiera 
USA »), un membre du groupe de Corporation Fiera Capital. Fiera 
USA est un conseiller en placement basé à New York enregistré auprès 
de la Securities and Exchange Commission (« SEC »). L’inscription 
auprès de la SEC ne suppose pas un certain niveau de compétence ni 
de formation.
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États-Unis – Fiera Infrastructure: Le présent document est produit 
par Fiera Infrastructure inc. (« Fiera Infrastructure »), un membre du 
groupe de Corporation Fiera Capital. Fiera Infrastructure est inscrite 
à titre de conseiller assujetti dispensé auprès de la Securities and 
Exchange Commission (« SEC »). L’inscription auprès de la SEC ne 
suppose pas un certain niveau de compétence ni de formation.

États-Unis - Fiera Comox : Le présent document est publié par 
Fiera Comox Partners Inc. (« Fiera Comox »), une société affiliée 
de Corporation Fiera Capital. Fiera Comox est inscrite à titre de 
conseiller en placement auprès de la Securities and Exchange 
Commission (« SEC »). L’inscription auprès de la SEC n’implique pas 
un certain niveau de compétence ou de formation.

Canada

Fiera Immobilier Limitée (« Fiera Immobilier »), une filiale en 
propriété exclusive de Corporation Fiera Capital, est un gestionnaire 
de placements immobiliers par l’entremise d'une gamme de 
fonds d'investissement.

Fiera Infrastructure Inc. (« Fiera Infra »), une filiale de Corporation 
Fiera Capital, est un important investisseur en infrastructures 
directes du marché intermédiaire qui exerce ses activités à l’échelle 
mondiale dans tous les sous-secteurs de la classe d’actifs liés 
aux infrastructures.

Partenaires Fiera Comox inc. (« Fiera Comox »), une filiale de 
Corporation Fiera Capital, est un gestionnaire de placements mondial 
qui gère des stratégies privées alternatives dans les secteurs du crédit 
privé, de l’agriculture et des placements privés.

Fiera Dette Privée Inc., une filiale de Corporation Fiera Capital, qui 
offre des solutions d'investissement novatrices à un large éventail 
d'investisseurs en s’appuyant sur deux stratégies distinctes de dette 
privée : la dette d'entreprise et la dette d'infrastructure.

Veuillez trouver un aperçu des inscriptions de Corporation Fiera 
Capital et de certaines de ses filiales ici :

https://www.fieracapital.com/en/registrations-and-exemptions.

Version STRFRE001
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