PBI | Consairers

Analyse de la performance
pour la période se terminant le 31 décembre 2021

Fonds diversifiés des Métallos

PBI Conseillers en actuariat ltée
750, boul. Saint-Laurent, bureau 401

Le présent rapport contient des renseignements confidentiels et exclusifs de PBI Conseillers en actuariat Itée qui ne Montréal (QU ébEC)
peuvent étre reproduits, transmis ou divulgués sans le consentement écrit de PBI.
© PBI Conseillers en actuariat Itée, 2022. Tous droits réservés. H2Y 274



PBI

Table des matieres

Revue des marchés

Revue de performance
Fonds équilibré FU850
Fonds prudent FU849

Fonds audacieux FU851
Annexes:
Lexique

Notes méthodologiques, sources des données et divulgation des conflits d'intéréts

35

49

115

130


































































PBI

Etat de la vaccination
(au 30 janvier 2022)
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Essoufflement de la vague Omicron ?

Ontario — signal COVID-19 des eaux usées

20 T

Standardized Concentration of SARS-CoV-2 Gene Copies

Sampling Date

Source : Gouvernement de I'Ontario, Etudes économiques Desjardins
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PBI| Rapport sur la politique monétaire

La Banque du Canada publiait le 26 janvier 2022 son plus récent Rapport sur la
politigue monétaire (RPM). On peut y lire :

« Le variant omicron du virus de la COVID-19 est apparu vers la fin de 'automne et
a entrainé le rétablissement des mesures sanitaires ainsi qu’une prudence accrue
chez les ménages. Ces conditions ralentissent temporairement [activité
économique a l'échelle planétaire. Les effets économiques du variant seront
probablement limités au Canada par les taux élevés de vaccination et la capacité
d’adaptation constante des entreprises et des ménages. »

« Les perturbations des chaines d’approvisionnement mondiales se sont
généralisées et accentuées et ont poussé l'inflation a la hausse dans la plupart
des économies avancées et émergentes. En réaction aux pressions inflationnistes,
certaines banques centrales ont déja remonté leur taux directeur, et d’autres ont
manifesté leur intention de le faire. »

Source : Banque du Canada
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Activité économique globale

« Uactivité économique mondiale s’est fortement redressée en 2021. Aux Etats-
Unis, la reprise a été robuste, et 'économie fait maintenant face a une demande
excédentaire et a une inflation particulierement élevée. D’autres régions ont aussi
fait des progres substantiels, bien que la plupart fonctionnent encore un peu en
deca de leur plein potentiel.»

« La reprise devrait se poursuivre durant la période de projection, malgré
certaines faiblesses a court terme causées par 'émergence d’'omicron. La Banque
prévoit que la croissance mondiale ralentira pour passer de 6% % en 2021 a
environ 3% % en 2022 et en 2023. Elle estime que le rythme de la croissance
économique aux Etats-Unis demeurera robuste, bien qu’un peu plus modéré en
raison de la levée des mesures de soutien. En Chine, la croissance devrait étre
freinée par la faiblesse dans le secteur de I'immobilier et les mesures sanitaires
strictes. Globalement, les perspectives de croissance mondiale sont moins
prometteuses qu’elles ne I'étaient dans le Rapport d’octobre. »

Source : Banque du Canada
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PBl| Economie canadienne

« L'économie canadienne a fortement rebondi pendant le deuxieme semestre de
2021. La croissance s’est en effet sensiblement accélérée, I'assouplissement des
mesures sanitaires ayant stimulé la consommation de services, et le
raffermissement de la demande étrangére ayant fait rebondir les exportations. »

« On s’attend a une croissance robuste durant la période de projection, puisqu’on
prévoit que la demande restera soutenue et que l'offre se remettra des effets de
la pandémie. Les perturbations devraient en effet s’atténuer progressivement au
cours de 2022. Dans I’'ensemble, la croissance devrait avoisiner 4 % en 2022 et
3,5 % en 2023, soutenue par les dépenses des ménages en services, les
exportations et les investissements. Cette projection de croissance est
léegerement plus faible que celle du Rapport d’octobre. »

Source : Banque du Canada
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Inflation

« On prévoit que l'inflation mesurée par l'indice des prix a la consommation (IPC) va
rester aux alentours de 5 % au premier semestre de 2022, car les contraintes d’offre
coincident avec les prix élevés de I'énergie et la hausse des prix des aliments. Linflation
mesurée par I'IPC devrait diminuer pour atteindre environ 3 % d’ici la fin de 2022, a
mesure que ces pressions se dissiperont. Elle devrait ensuite baisser pour avoisiner 2% %
d’ici le deuxieme semestre de 2023 et rester pres de la cible en 2024. »

« Les perturbations des chaines d’approvisionnement mondiales font monter les prix des
biens durables, tandis que les hausses des prix de I'’énergie au Canada s’expliquent par les
prix élevés du pétrole et du gaz naturel a l'échelle mondiale. En méme temps, les
sécheresses de I'an passé et les probléemes d’approvisionnement actuels contribuent a faire
monter les prix des aliments. Résultat : I'inflation des biens a atteint pres de 7 %, ce qui est
de loin supérieur a sa moyenne des dix derniéres années, qui est d’environ 1 %. Ensemble,
les composantes qui subissent des contraintes d’approvisionnement et les prix de
I’énergie ajoutent actuellement presque 4 points de pourcentage a l'inflation. »

Le 13 décembre 2021, le gouvernement du Canada et la Banque du Canada ont
renouvelé le régime flexible de ciblage de l’inflation pour une autre période de cinq ans
qui se terminera le 31 décembre 2026. Source : Banque du Canada
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PBI| Evolution du taux d’inflation au

Canada

variation en % sur 12 mois
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PBI| pirection des taux d’intérét

« Bien que la COVID-19 continue de toucher lactivité économique de facon
inégale d’un secteur a l'autre, le Conseil de direction juge que les capacités
excédentaires de I'économie dans son ensemble se sont résorbées, et donc que
la condition établie dans les indications prospectives de la Banque relativement
au taux directeur est remplie. Ainsi, il a décidé de mettre fin a son engagement
exceptionnel a maintenir le taux directeur a sa valeur plancher. Le Conseil de
direction s’attend a ce qu’il soit nécessaire d’augmenter les taux d’intérét. Le
moment et le rythme des hausses seront guidés par I'engagement de la
Banque a atteindre la cible d’inflation de 2 %. »

« La Banque gardera son portefeuille d’obligations du gouvernement du Canada
assez stable au moins jusqu’a ce qu’elle commence a relever le taux directeur. A
ce moment-la, le Conseil de direction évaluera la possibilité de clore la phase de
réinvestissement et de réduire la taille du bilan de la Banque en ne remplacant
pas les obligations du gouvernement du Canada qui arrivent a échéance. »

Source : Banque du Canada
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Taux directeur Banque du Canada

Date des annonces

Taux directeur

Variation

26 janvier 2022 0,25 % -
8 décembre 2021 0,25 %
27 octobre 2021 0,25 % —
8 septembre 2021 0,25 %
14 juillet 2021 0,25 %
9 juin 2021 0,25 %
21 avril 2021 0,25 % —
20 janvier 2021 0,25 %
9 décembre 2020 0,25 % —
28 octobre 2020 0,25 %
9 septembre 2020 0,25 % ---
15 juillet 2020 0,25 %
3 juin 2020 0,25 %

15 avril 2020

27 mars 2020

16 mars 2020
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Evolution historique des taux des

obligations fédérales long terme

OBLIGATIONS A LONG TERME GOUVERNEMENT DU CANADA
1976-2021
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PBI| Taux de change Canada/Etats-Unis

= Effet d .
> US TAUX DE CHANGE CANADA - ETATS UNIS, TAUX QUOTIDIENS e (+) gains $ CA
1,10 SCA/SUS (-) pertes S CA
1,05 2008 -19,3%
1,00 e - . 2009 +17,0%
2010 +52%
0,95 +
090 | Taux au 31 décembre : 2011 -2,2%
’ 2012 +2,2%
i 1,00 S CA =0,79 S US >
0,85
2013 -6,5%
0,80 - 2014 -8,3%
0'75 ] 2015 -16,2 %
0,70 - 2016 +3,1%
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2020 +2,0%
2021 +0,4%
Variation totale sur 4 ans : 31 décembre 2017 au 31 décembre 2021 -1,0%
Variation totale sur 8 ans : 31 décembre 2013 au 31 décembre 2021 -16,1%

-32-



PBI

Notes complémentaires

Ce rapport a été préparé par PBI Conseillers en actuariat Itée a I'aide de données provenant de sources
diverses

PBI Conseillers en actuariat Itée ne garantit pas I'exactitude des données qui lui sont fournies par des tiers,
mais prend des précautions raisonnables pour se procurer et utiliser uniguement des renseignements fiables

Ce rapport ne vise pas a prédire les taux a venir ou les changements dans les principales variables
économiques. Il s’intéresse plutot aux tendances historiques et aux taux actuels, et se propose de
commenter les principaux facteurs macroéconomiques et liés au marché que les économistes reconnaissent
habituellement comme étant essentiels pour expliquer les tendances récentes

Ces tendances et ces changements aident a expliquer le rendement et la volatilité des placements des
caisses de retraite

Nous croyons que la performance des gestionnaires de portefeuille par rapport aux indices de référence
expligue généralement une petite partie des rendements et des niveaux de risque des investissements

Le rendement passé n’est pas nécessairement garant du rendement futur

Le taux de change (S CA/S US) utilisé dans ce rapport est celui de la fermeture des marchés a Londres (16 h)
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Notes complémentaires (suite)

Tous les rendements et autres statistiques présentés dans le présent rapport pour des périodes supérieures a
un an sont annualisés, a moins d’indication contraire

Les indices des marchés sont fournis par FTSE Global Debt Capital Markets Inc., TMX Group et MSCI

FTSE Global Debt Capital Markets Inc. « FDCM », FTSE International Limited « FTSE », le groupe d’entreprises
London Stock Exchange (la « Bourse ») ou TSX Inc. « TSX » et conjointement avec FDCM, FTSE et la bourse, les
« concédants de licence ». Les concédants de licence ne donnent de garantie ni ne font de

déclaration quelconque expressément ou explicitement que ce soit concernant les résultats susceptibles
d’étre obtenus a la suite de I'utilisation de I'indice FTSE Canada « I'Indice » et/ou a la valeur qu’affiche a un
moment donné ledit indice, un jour particulier ou autre. Les indices sont compilés et calculés par FDCM et
tous les droits sur les valeurs et les composantes sont dévolus a FDCM. Aucun des concédants de licence ne
saurait étre responsable (par suite de négligence ou autrement) envers une personne quelconque a lI'égard
d’une erreur touchant les indices et aucun des concédants de licence n’est tenu a une obligation d’aviser
toute personne d’une erreur qui s’y trouve

« TMX » est une marque de commerce de TSX Inc. et est utilisée sous licence. « FTSE® » est une marque de
commerce des sociétés membres de FTSE International Limited que FDCM utilise sous licence
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REVUE DE PERFORMANCE
DES FONDS METALLOS
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Actifs sous gestion par gestionnaire au 31 décembre 2021

Investissement  Hypotheques Actions Actions Immobilier Immobilier Total
Obligations d'impact commerciales canadiennes Actions ACWI mondiales américain mondial au 31 décembre 2021
Industrielle Alliance 20833315 S - S - S - S - S - S - S - S 20833315 S 11,0%
Gestion Placements TD - S - S - S 12347131 S 2654384 S - S - S - S 15001515 § 8,0%
PH&N 13526484 $ - S - S - S - S - S - S - S 13526484 $ 7,2%
AlphaFixe 6686064 $ - S - S - S - S - S - S - S 6686064 $ 3,5%
Addenda - S 5380752 $ 22541202 S - S - S - S - S - S 27921954 S 14,8 %
Jarislowsky Fraser - S - S - S 17329276 S - S - S - S - S 17329276 $ 9,2%
Fidelity - S - S - S 14836061 S - S - S - S - S 14836061 $ 7,9 %
Mawer - S - S - S - S - $ 15481917 $ - S - S 15481917 $ 8,2%
Fiera Capital - S - S - S - S - $ 15468917 $ - S - S 15468917 $ 8,2%
BlackRock - S - S - S - S 13445985 $ - S - S - S 13 445985 $ 71%
Bentall GreenOak - S - S - S - S - S - $ 26050530 $ - S 26050530 $ 13,8 %
UBS - S - S - S - S - S - S - S 2000000 $ 2000000 $ 1,1%
Total 41045 863 $ 5380752 $ 22541202 $ 44512468 $ 16 100370 $ 30950834 $ 26 050530 $ 2000000 $ 188 582 019 $ 100,0 %
REPARTITION DES ACTIFS PAR GESTIONNAIRE
AU 31 DECEMBRE 2021
BlackRock Benta!;;;anOakUBs

7,1%

1,1%

Fiera Capital
8,2%

Industrielle Alliance
11,0%

Mawer
8,2% Gestion Placements TD

8,0%

Fidelity
7,9% PH&N

7,2%

AlphaFixe

Jarislowsky Fraser 3,5%

9,2% Addenda
14,8%
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NIVEAU DE COUVERTURE DE DEVISES
EN DATE DU 31 DECEMBRE 2021

. . Niveau de Parameétres relatifs a la couverture de devises
Panier de devises ) . L,

couverture prévus a la politique de placement
2013-12-31 126,26 50,00% \E Couverture
2014-03-31 120,92 50,00% du panier Fiera Capital
2014-06-30 124,72 50,00% 130 et plus 0%
2014-09-30 122,12 50,00% De 120 a 129,999 33%
2014-12-31 120,43 50,00% De 110 a 119,999 60%
2015-03-31 112,66 60,00% De 100 a 109,999 80%
2015-06-30 113,59 60,00% Moins de 100 100%
2015-09-30 106,25 80,00%
2015-12-31 103,38 80,00%
2016-03-31 109,00 80,00% Effet de couverture sur le Fonds équilibré
2016-06-30 109,14 80,00% T4-2021 0,06%
2016-09-30 107,90 80,00% AAD 0,04%
2016-12-31 108,48 80,00%
2017-03-31 108,46 80,00%
2017-06-30 110,06 60,00%
2017-09-30 113,64 60,00%
2017-12-31 112,75 60,00%
2018-03-31 108,48 80,00%
2018-06-30 108,06 80,00%
2018-09-30 110,43 60,00%
2018-12-31 104,86 80,00%
2019-03-31 107,24 80,00%
2019-06-30 109,28 80,00%
2019-09-30 108,92 80,00%
2019-12-31 110,13 60,00%
2020-03-31 101,79 80,00%
2020-06-30 105,47 60,00%’
2020-09-30 106,75 60,00%’
2020-12-31 110,60 60,00%
2021-03-31 113,22 60,00%
2021-06-30 114,80 60,00%
2021-09-30 112,26 60,00%
2021-12-31 113,31 60,00%

Note 1: La couverture de devises est évaluée trimestriellement depuis décembre 2013

Note 2: Le niveau de couverture a été de 60 % au lieu de 80 % pour le fonds Fiera actions mondiales entre le

2 avril 2020 et le 6 janvier 2021 suite a une erreur d'exécution d'Industrielle Alliance. IA s'est engagé a compenser
les pertes encourues par cette erreur.
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RENDEMENTS ANNUELS DES FONDS METALLOS
PAR CLASSE D'ACTIF ET PAR GESTIONNAIRE

OBLIGATIONS
Industrielle Alliance -2,10% 9,20% 7,50% 1,34% 3,32% 2,64% 3,71% 8,91% -0,98% 4,24% 10,03%
PH&N Core+ -1,90% 13,36% 6,89% 1,48%
AlphaFixe Obligations vertes -2,11% 8,46% 7,38%
Addenda Revenu fixe d’impactl -1,96% 10,40%
Total’ -2,02% 10,57% 7,26% 1,50% 3,26% 2,13% 3,63% 8,84% -1,07% 3,95% 10,03%
FTSE Canada Univers -2,54% 8,68% 6,87% 1,41% 2,52% 1,66% 3,52% 8,79% -1,19% 3,60% 9,67%

HYPOTHEQUES COMMERCIALES

Addenda Capital 2,28% 6,15% 3,95% 4,43%

FTSE Canada Court terme -0,93% 5,29% 3,09% 1,91% 0,08% 1,01% 2,61% 3,06% 1,74% 2,01% 4,65%
ACTIONS CANADIENNES

Jarislowsky Fraser 24,72% 4,58% 20,47% -6,28% 6,46% 18,89% -2,50% 12,84% 22,70% 10,06% -5,95%
Fidelity Ciblé 22,14% 11,92% 26,35% -5,51%
GPTD Faible Volatilité 24,98% -1,37% 22,41% -5,00%
Total® 24,37% 3,64% 22,47% -5,59% 7,43% 20,21% -2,12% 12,32% 20,14% 9,87% -13,22%
S&P /TSX 25,09% 5,60% 22,88% -8,89% 9,10% 21,08% -8,32% 10,55% 12,99% 7,19% -8,71%
ACTIONS ACWI
BlackRock 17,45% 12,59% 20,14% -0,89% 16,27% 4,03% 18,10% 13,65% 30,16%
MSCI ACWI Ex-Can ($ can) 17,32% 14,54% 20,17% -0,98% 16,08% 3,67% 18,06% 13,67% 31,87% 13,89% -4,78%
ACTIONS MONDIALES
Fiera Capital" 27,65% 17,82% 32,54%
Mawer 22,84% 11,26% 22,28% 5,68%
Total® 25,26% 14,62% 27,34% 1,08% 13,36% 13,13% 9,56% 13,05% 32,38% 6,37% -8,09%
MSCI Monde Net ($ CA) 20,78% 13,87% 21,22% -0,49% 14,22% 4,30% 18,26% 14,46% 35,42% 13,31% -3,41%
MSCI Monde Net (Indice Fiera) 22,84% 13,71% 26,11% -4,30% 17,08% 8,07% 8,56% 12,14% 36,39% 13,31% -3,41%
MSCI Monde Net (Indice Caisse)°® 21,82% 13,82% 23,67% -2,40% 15,57% 8,07% 8,56% 12,14% 36,39% 13,31% -3,41%
IMMOBILIER AMERICAIN
Bentall GreenOak (BGO) ($CA)’ 13,78% -1,09% 0,08% 16,90%
Bentall GreenOak (BGO) ($US)” 14,75% 0,67% 5,41% 7,24%
IPC+4% 7,36% 4,74% 5,95% 6,30% 5,56% 5,42% 5,12% 5,95% 4,90% 5,50% 6,92%

FONDS EQUILIBRE - FU850

Fonds équilibré 13,88% 7,91% 13,91% 1,75% 6,53% 8,49% 4,61% 10,90% 11,72% 6,99% -0,41%

Cible 11,92% 8,77% 14,54% -1,26% 7,89% 7,43% 2,89% 10,33% 10,42% 7,07% 1,54%

Valeur ajoutée 1,95% -0,85% -0,62% 3,01% -1,36% 1,06% 1,72% 0,58% 1,29% -0,09% -1,94%
FONDS PRUDENT - FU849

Fonds prudent 7,09% 5,88% 7,71% 3,79% 3,45% 4,56% 4,09% 9,66% 3,85% 5,06% 5,29%

Cible 3,63% 7,07% 8,04% 1,10% 4,35% 3,95% 3,29% 9,41% 3,32% 4,95% 6,07%

Valeur ajoutée 3,47% -1,19% -0,34% 2,69% -0,90% 0,60% 0,80% 0,25% 0,53% 0,12% -0,77%

Fonds audacieux 17,60% 10,91% 19,49% -1,03% 9,65% 10,59% 4,85% 11,77% 18,62% 8,82% -5,31%

Cible 16,31% 9,57% 18,24% -3,64% 9,72% 10,36% 2,49% 11,07% 16,65% 8,88% -2,16%

Valeur ajoutée 1,28% 1,34% 1,24% 2,60% -0,07% 0,23% 2,35% 0,70% 1,97% -0,07% -3,16%

Note 1: Nouveau mandat d'investissement d'impact pour Addenda Capital depuis le 30 novembre 2019

Note 2: Le rendement total pour les obligations inclut le fonds de GPTD Indiciel jusqu'en mars 2017.

Note 3: Le rendement total pour les actions canadiennes inclut le fonds de MFS McLean Budden et Natcan jusqu'en juin 2012, ainsi que le fond d'IA Dividendes jusqu'en mars 2017.

Note 4: Nouveau mandat partiellement couvert en actions mondiales en date du ler octobre 2018.

Note 5: Le rendement total pour les actions mondiales inclut le fonds de McLean Budden jusqu'en septembre 2008, le fonds Templeton jusqu'en juin 2012 et Hexavest jusqu'en septembre 2018.

Note 6: Couverture pour |'effet de la devise depuis juillet 2013.

Note 7: Etant donné le délai de publication, le rendement du fonds BGO (anciennement Edgemoor MEPT) est décalé d'un trimestre. Le rendement affiché est net de frais d'opération et net de frais de gestion.
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B Objectif VA T4 2021
HVAT42021

[ | |
— Obligations
Obligations (1A)
0,19% 0,13%
-0,13% -0,09%

Obligations
(PH&N
Core+)

0,31%
0,01%

Obligations ' Revenu Fixe

vertes
(AlphaFixe)

0,13%
-0,56%

VALEUR AJOUTEE ET OBJECTIF DE VALEUR AJOUTEE
QUATRIEME TRIMESTRE 2021

d'impact
(Addenda)
0,13%
-0,03%

Hypotheque
(Addenda)

0,25%
0,97%

Actions
canadiennes

0,15%
-0,56%

Actions

canadiennes canadiennes canadiennes

(JF)
0,25%
-1,93%
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Actions Actions
(Fidelity) (GPTD FV)
0,25% 0,00%
0,64% 0,20%

Actions ACWI
(BlackRock)

0,00%
-0,02%

Actions
mondiales

0,38%
1,56%

Actions
mondiales
(Mawer)

0,38%
0,26%

Actions
mondiales
(Fiera)
0,38%

2,88%

Immobilier
américain
(BGO)
0,00%

4,27%

Fonds
équilibré
0,17%
0,86%



M Objectif VA 1 an
EMVA1an

VALEUR AJOUTEE ET OBJECTIF DE VALEUR AJOUTEE
1 AN AU 31 DECEMBRE 2021

Obligations

0,74%
0,52%

Obligations
(1A)

0,50%
0,44%

Obligations
(PH&N
Core+)

1,25%
0,63%

Obligations
vertes
(AlphaFixe)

0,50%
0,43%

Revenu Fixe
d'impact
(Addenda)
0,50%

0,58%

Hypotheque
(Addenda)

1,00%
3,22%

Actions
canadiennes

0,60%
-0,72%

Actions

canadiennes canadiennes canadiennes

(F)
1,00%
-0,37%
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Actions Actions
(Fidelity) (GPTD FV)
1,00% 0,00%
-2,95% -0,11%

Actions
ACWI
(BlackRock)

0,00%
0,12%

Actions
mondiales

1,50%
3,44%

Actions
mondiales
(Mawer)

1,50%
2,06%

Actions Immobilier
. P Fonds
mondiales américain sauilibre
(Fiera) (BGO) q
1,50% 0,00% 0,68%
4,81% 6,42% 1,95%



VALEUR AJOUTEE ET OBJECTIF DE VALEUR AJOUTEE
4 ANS AU 31 DECEMBRE 2021

L Obligations R . Actions Actions Actions Actions . Actions Immobilier
L Obligations Hypotheque Actions . . . Actions . . Fonds
Obligations (1A) (PH&N (Addenda) | canadiennes canadiennes  canadiennes canadiennes ACWI mondiales mondiales américain sauilibré
Core+) (JF) (Fidelity) (GPTDFV)  (BlackRock) (Mawer) (BGO) q
B Objectif VA 4 ans 0,77% 0,50% 1,25% 1,00% 0,60% 1,00% 1,00% 0,00% 0,00% 1,50% 1,50% 0,00% 0,69%
0,70% 0,37% 1,29% 1,88% 0,21% -0,12% 2,75% -0,86% -0,43% 2,85% 1,79% 1,04% 0,93%

mVA4ans
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VALEUR AJOUTEE ET OBJECTIF DE VALEUR AJOUTEE
10 ANS AU 31 DECEMBRE 2021

Obligations Obligations (IA) Actions canadiennes Actions canadiennes (JF) Actions mondiales Fonds équilibré
M Objectif VA 10 ans 0,59% 0,50% 0,83% 1,03% 1,50% 0,68%
HVA 10 ans 0,47% 0,44% 1,68% 1,58% 0,57% 0,69%
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EVOLUTION DE L'ACTIF NET
(3 Fonds Métallos)

AAD 2021 AAD 2021 AAD 2021 AAD 2021
Fonds équilibré Fonds prudent Fonds audacieux Total
Valeur net au début 83194309 $ 60359361 $ 33695055 $ 177248725 S
Emission d'unités 12584095 $ 11572811 S 7419336 S 31576242 $
Bénéfice (perte) net 11372362 S 3549276 S 6058 091 S 20979729 $
Rachat d'unités (14 477 251) $ (20136 569) $ (6373 567) S (40987 387) $
Valeur net a la fin 92 673515 $ 55344 879 $ 40798915 $ 188817309 $

Source : Etats financiers produits par Industrielle Alliance
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PBI

REVUE DE PERFORMANCE

FONDS EQUILIBRE FU850
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VALEUR AJOUTEE ET OBJECTIF DE VALEUR AJOUTEE
FONDS EQUILIBRE FU850
AU 31 DECEMBRE 2021

T4 2021 lan 2 ans 3ans 4 ans 5ans 6 ans 7 ans 8 ans 9 ans 10 ans
M Objectif de VA 0,17% 0,68% 0,68% 0,68% 0,69% 0,68% 0,66% 0,65% 0,66% 0,66% 0,68%
MW Valeur ajoutée 0,86% 1,95% 0,52% 0,15% 0,93% 0,46% 0,56% 0,74% 0,72% 0,78% 0,69%
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FONDS EQUILIBRES (PONDERE)
Fonds équilibrés et Univers PBI
(22,5 % Obligations / 10 % Hypothéques/ 25 % actions canadiennes / 17,5 % actions mondiales / 10 % actions ACWI /
15 % titres listés d'immobilier mondial)
Rangs quartiles au 31 décembre 2021

21
= 12
5 - ]
* mm
- 9 |
N * i
¢ | m— “
o
. | .
0
T4 2021 AAD 1an 2 ans 3ans 4 ans 5ans 10 ans
5e percentile 7,02 20,87 20,87 15,42 16,76 12,04 11,83 11,77
Premier quartile 6,05 17,08 17,08 12,84 14,14 10,29 10,12 10,78
Médiane 5,22 15,42 15,42 10,96 12,63 8,92 8,84 9,83
Troisieme quartile 4,52 13,64 13,64 8,71 10,61 7,22 7,22 8,78
95e percentile 3,05 10,78 10,78 6,28 8,24 5,31 5,59 7,83
e Fonds équilibré 5,01 13,88 13,88 10,86 11,87 9,25 8,70 8,60
A Portefeuille cible 4,14 11,92 11,92 10,33 11,72 8,32 8,23 7,91
Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q2 Q3 Q4

-51-



Rendement (%)

22

18

14

10

()

(6)

COMPARAISON DU RENDEMENT AVEC LES PAIRS

Rangs quartiles par année civile
Fonds équilibrés (pondéré) et Univers PBI

(22,5 % Obligations / 10 % Hypothéques / 25 % actions canadiennes / 17,5 % actions mondiales / 10 % actions ACWI /

15 % titres listés d'immobilier mondial)

—Iﬁ —

]
S

(
A

S

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
5e percentile 20,87 15,66 20,56 2,98 11,74 13,16 8,96 13,07
Premier quartile 17,08 9,86 17,75 1,15 9,91 9,42 6,64 11,56
Médiane 15,42 7,19 15,82 (0,23) 8,70 7,45 5,46 10,49
Troisieme quartile 13,64 3,29 13,50 (1,78) 7,21 6,57 3,61 9,54
95e percentile 10,78 (0,96) 10,36 (4,33) 5,04 4,27 (2,70) 6,85
e Fonds équilibré 13,88 7,91 13,91 1,75 6,53 8,49 4,61 10,90
A Portefeuille cible 11,92 8,77 14,54 (1,26) 7,89 7,43 2,89 10,33
Q3 Q2 Q3 Q1 Q4 Q2 Q3 Q2
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RENDEMENT

11,5%

11,0%

10,5%

10,0%

9,5%

9,0%

8,5%

8,0%

7,5%

7,0%

6,5%

6,0%

5,5%

RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 4 ANS AU 31 DECEMBRE 2021
FONDS EQUILIBRE

© Fonds équilibré
&
Cible Fonds équilibré
Le risque est mesuré par |'écart-type annualisé des
rendements mensuels.
6,0% 6,3% 6,5% 6,8% 7,0% 7,3% 7,5% 7,8% 8,0% 8,3% 8,5%

ECART-TYPE
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JANVIER 2000
FONDS EQUILIBRE

e Cible Fonds équilibré  e===Fonds équilibré == Qbjectif de VA

5505

500$ 497 $
480 $

4505

400 S y / 410$
v/

/
; , %
300$ Ny

250 S
200 S
150$

100 S =
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2004
FONDS EQUILIBRE

== Cible Fonds équilibré Fonds équilibré === Qbjectif de VA

4505
400'$ 401

364 $
350%

344 $
300$
250$
200$

150$ =/ Y

100$
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2355

215§

1955

175$

155$

135 %

1155

955%

o

w2

INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JUILLET 2012

FONDS EQUILIBRE

e Cible Fonds équilibré  =====Fonds équilibré

10*“'06

5%

10*6'06

20V
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= Qbjectif de VA

e
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2%

o
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PBI

REVUE DE PERFORMANCE

OBLIGATIONS CANADIENNES

Alphafixe R PH&N'

Capital

e

Groupe financier
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OBLIGATIONS CANADIENNES
Combinaison des gestionnaires d'obligations canadiennes et Univers d'obligations PBI
Rangs quartiles au 31 décembre 2021

6 -
5 e
]
. mEm A —1'_#
3 - el O
S
€ 2
()
£
c
()
o
0
i I
(2) L ] L
(3) -
T4 2021 AAD lan 2 ans 3ans 4 ans 5ans 10 ans
5e percentile 1,66 (1,01) (1,01) 4,45 5,42 4,43 4,08 4,00
Premier quartile 1,54 (1,78) (2,78) 3,93 4,99 4,08 3,87 3,82
Médiane 1,43 (2,10) (2,10) 3,71 4,82 4,01 3,75 3,69
Troisieme quartile 1,29 (2,28) (2,28) 3,36 4,60 3,79 3,62 3,51
95e percentile 0,65 (2,87) (2,87) 2,79 4,07 3,46 3,16 3,08
A FTSE Canada Univers 1,47 (2,54) (2,54) 2,92 4,22 3,51 3,31 3,27
e Combinaison des gestionnaires1 1,34 (2,02) (2,02) 4,09 5,13 4,21 4,02 3,73
Q3 Q2 Q2 Q1 Q1 Q1 Q1 Q2
¢ AlphaFixe (obligations vertes)’ 0,92 (2,11) (2,11) 3,04 4,47
Q4 Q3 Q3 Q4 Q4
® Industrielle Alliance 1,38 (2,10) (2,10) 3,40 4,75 3,88 3,77 3,71
Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q2 Q2
= |mpact Addenda’ 1,45 (1,96) (1,96) 4,04
Q2 Q2 Q2 Q1

Note 1: Le rendement total pour les obligations inclut le fonds de GPTD Indiciel jusqu'en mars 2017 et le fonds PH&N Core+ depuis avril 2017.
Note 2: Nouveau mandat depuis avril 2018.
Note 3: Nouveau mandat d'investissement d'impact pour Addenda Capital depuis le 30 novembre 2019
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12 4

Combinaison des gestionnaires d'obligations et Univers d'obligations PBI

COMPARAISON DU RENDEMENT AVEC LES PAIRS
Rangs quartiles par année civile

Rendement (%)

3) -

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Se percentile (1,01) 10,93 7,76 2,22 3,80 4,13 4,50 9,91
Premier quartile (1,78) 10,10 7,37 1,69 3,18 2,66 3,80 9,07
Médiane (2,10) 9,59 7,11 1,49 2,77 2,37 3,52 8,73
Troisieme quartile (2,28) 8,91 6,71 1,33 2,44 2,02 3,14 8,36
95e percentile (2,87) 7,20 5,71 1,06 1,97 1,32 2,27 6,14
A FTSE Canada Univers (2,54) 8,68 6,87 1,41 2,52 1,66 3,52 8,79
e Combinaison des gestionnaires1 (2,02) 10,57 7,26 1,50 3,26 2,13 3,63 8,84

Q2 Q1 Q2 Q2 Q1 Q3 Q2 Q2
¢ AlphaFixe (obligations vertes)2 (2,11) 8,46 7,38

Q3 Q4 Q1
= [ndustrielle Alliance (2,10) 9,20 7,50 1,34 3,32 2,64 3,71 8,91

Q3 Q3 Q1 Q3 Q1 Q2 Q2 Q2
= Impact Addenda’ (1,96) 10,40

Q2 Q1

Note 1: Le rendement total pour les obligations inclut le fonds de GPTD Indiciel jusqu'en mars 2017.

Note 2: Nouveau mandat depuis avril 2018.
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OBLIGATIONS CANADIENNES CORE PLUS
PH&N Core Plus et Univers d'obligations Core Plus PBI
Rangs quartiles au 31 décembre 2021

8
7
6
- e = — .
< | | | | |
% * * ]
g2
c
e 1 -
0
(1) —]
(2) ***
(3)
T4 2021 AAD 1an 2 ans 3ans 4 ans 5ans 10 ans
Se percentile 2,03 3,41 3,41 7,24 6,97 5,26 4,87 5,04
Premier quartile 1,55 (0,28) (0,28) 5,00 5,99 4,75 4,50 4,30
Médiane 1,43 (1,39) (2,39) 4,10 5,57 4,32 4,09 4,22
Troisiéme quartile 1,20 (1,90) (1,90) 3,59 4,99 3,89 3,78 3,91
95e percentile 1,04 (2,41) (2,41) 2,68 4,00 3,57 3,27 3,57
A FTSE Canada Univers 1,47 (2,54) (2,54) 2,92 4,22 3,51 3,31 3,27
e PH&N Core+* 1,48 (1,90) (1,90) 5,45 5,93 4,80

Q2 Q4 Q4 Q1 Q2 Q1

Note 1: Nouveau mandat depuis avril 2017.

-60 -



COMPARAISON DU RENDEMENT AVEC LES PAIRS

Rangs quartiles par année civile
PH&N Core Plus et Univers d'obligations Core Plus PBI

14
[ ]
-
10 =
‘_ A
8
‘s’ 6
5 _____
-g 4 A
B —— _ e .
0 - ]
(2) *
(4)
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
5e percentile 3,41 12,97 9,24 2,29 4,46 4,99 4,76 10,52
Premier quartile (0,28) 10,97 8,48 1,39 3,75 3,90 3,92 9,53
Médiane (1,39) 9,85 7,97 1,08 3,48 3,14 3,37 8,88
Troisieme quartile (1,90) 8,61 7,38 0,66 2,99 2,19 2,76 8,35
95e percentile (2,41) 6,98 5,84 (0,31) 2,28 1,78 1,56 6,92
A FTSE Canada Univers (2,54) 8,68 6,87 1,41 2,52 1,66 3,52 8,79
e PH&N Core+* (1,90) 13,36 6,89 1,48
Qa Q1 Q4 Ql

Note 1: Nouveau mandat depuis avril 2017.
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RENDEMENT

RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 2 ANS AU 31 DECEMBRE 2021
OBLIGATIONS

6,0%
PH&N Core Plus
5,0%
4,0% O Total Obligations Addenda Impact
© Industrielle Alliance
AlphaFixe Oblig.
3.0% vertes
FTSE Canada Univers

2,0%
1,0%

Le risque est mesuré par I'écart-type annualisé des

rendements mensuels.
0,0%

3,5% 4,0% 4,5% 5,0% 5,5% 6,0% 6,5% 7,0%

ECART-TYPE
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RENDEMENT

5,5%

5,0%

4,5%

4,0%

3,5%

3,0%

2,5%

2,0%

RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 4 ANS AU 31 DECEMBRE 2021
OBLIGATIONS

PH&N Core Plus

© Total Obligations

O Industrielle Alliance

&
FTSE Canada Univers

Le risque est mesuré par I'écart-type annualisé des
rendements mensuels.

3,6% 3,7% 3,8% 3,9% 4,0% 4,1% 4,2% 4,3% 4,4% 4,5% 4,6% 4,7%
ECART-TYPE
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JANVIER 2004
OBLIGATIONS - INDUSTRIELLE ALLIANCE

e FTSE Canada Univers e |ndustrielle Alliance = (Objectif de VA

260

244 %
240 S
236$

223
220$ $

2008

180 S

160$ .ﬁ

140°$ /\
\4
120% \~./

100'$
N 0 0 0 N 0 N N N N 0 N

Y G I LGRS ARV C Rt @,0 AR SR N VN
R 0N N 0N W W W W N DN N N N N W W N N N
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ATTRIBUTION QUATRIEME TRIMESTRE 2021
OBLIGATIONS - INDUSTRIELLE ALLIANCE

Analyse du portefeuille Attribution performance Contribution
Répartition sectorielle Gestion de la durée -0,10%
45% 29% Effet de la courbe de taux 0,03%
(4]
40% 37% . T
’ 34% Effet des écarts de crédit et autres effets -0,03%
35%
30% 26%
25% Analyse du portefeuille
5 19% T
20% Répartition cote de crédit
15%
10% 6% 40% 5% 37%
5% . 2% 359%
0% 30% 26%
Fédérales Provinciales Municipales Sociétés 25% 219
HIA M FTSE Canada Univers 20% 6%
. . 15% 2%
Durée du portefeuille ° 115h2%
10% 6%
8,6 8,4 5% 19% l 3%
8,4 o) 0% [ |
8,2 8,1 ! AAA BB et moins Non coté Encaisse et
X autres
8,0 H|A EFTSE Canada Univers
7,8 7,7
7,6
7,6 7,4
7,4
7,2
7,0
6,8
Octobre Novembre Décembre
HIA M FTSE Canada Univers
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127$

125$

123 $

121$

119$

117 S

115$

113$

1118

109 $

107 $

105 $

103 S

101$

99$

INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2017

= [TSE Canada Univers

OBLIGATIONS - PH&N CORE+
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= Oblig PH&N Core+

= QObjectif de VA

123$
123$

116 $



ATTRIBUTION QUATRIEME TRIMESTRE 2021
OBLIGATIONS CORE PLUS - PH&N

Analyse du portefeuille Evaluation PRI 2020 PH&N Médiane

Répartition sectorielle Firme - Gouvernance A+ A
40% T 3% Obligations Gouvernementales A+ B
(]
329 . s
30% Obligations Sociétés A+ B
30% 6% N s N
Obligations Sociétés financieres A+ B
20%
Attribution performance Contribution
10% Gestion de la durée 0,04%
1% 2% = - ffet de la courb 0,03%
o Effet de la courbe de taux 0
0% — | | ‘
s s g o)
Fédérales Provinciales Municipales  Sociétés Obl. Hypotheéques Effet des écarts de crédit et autres effets -0,05%
étrangeres

B PH&N B FTSE Canada Univers

Durée du portefeuille Analyse du risque

8,6 Répartition cote de crédit
8,4 40% 35% 37%
309

8,2 30% 269
8,0

20% 16%6%

12%29

7,8 %2%

10% 6% 6%
7,6 .0% 3% 0% .0%

0% [ |
7,4 AAA AA A BBB BBet-  Hypotheques Non coté et
Octobre Novembre Décembre autres
B PH&N B FTSE Canada Univers W PH&N M FTSE Canada Univers

-67 -



1205

118

116 $

114$

112$

110$

108 S

106 $

INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2018

OBLIGATIONS VERTES - ALPHAFIXE
= QObjectif de VA

e Oblig vertes AlphaFixe

e [TSE Canada Univers
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ATTRIBUTION QUATRIEME TRIMESTRE 2021

OBLIGATIONS VERTES - ALPHAFIXE

Analyse du portefeuille Evaluation PRI 2020 AlphaFixe Médiane
Répartition sectorielle Firme - Gouvernance A+ A
40% 37% 37% 37% N
0 34% i ’ Obligations Gouvernementales A+ B
30% 26% Obligations Sociétés A+ B
Obligations Sociétés financiéres A+ B
20% 18%
10% 9% Analyse ESG
2% Score ESG* Intensité carbone
0% 10 80
Fédérales Provinciales Municipales Sociétés 8
B AlphaFixe B FTSE Canada Univers 60
. : 6
Durée du portefeuille 20 83 %
9,0 4 plus
' bas
) 20
8,5
8,1 0 0
8,0 M AlphaFixe ~ B FTSE Canada Univers W AlphaFixe M FTSE Canada Univers
- * En raison des obligations provenant d'émetteurs privés non incluses dans I'indice
7,5 ,
Impact environnemental Unités Valeur
7,0
z a__a 2. an.a 2 a Q
Emissions évitées tCO*/MS investi 184
6,5 z . [P . . . 14
Octobre Novermbre Décembre Economie d'énergie kWh/MS investi 53
m AlphaFixe W FTSE Canada Univers Economie d'eau Litres/MS investi 1329141
Réduction des déchets kg/MS investi 254

Attribution performance

Durée

Courbe

Ecart de crédit

Autre

Contribution

-0,11% 50%
0,
-0,21% 40% 39%
0,
-0,02% 0%
_ o,
0,21% 0%
10% 2%
0% —

commun

Répartition par type de projet

10% 9%

Transport en Gestion de I'eau Batiment vert

_
I

Efficacité
énergétique

Autres

B AlphaFixe
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS NOVEMBRE 2019
REVENU D'IMPACT - ADDENDA

e [TSE Canada Univers = Addenda Impact = QObjectif de VA

110$
108 $
107 $
106 $
106 $
105 $
104 $

102$ / ‘

100$

-70-



ATTRIBUTION QUATRIEME TRIMESTRE 2021
INVESTISSEMENT D'IMPACT - ADDENDA

. , Addend 1
Analyse du portefeuille Evaluation PRI 2020 Im:ancta Médiane

Répartition sectorielle Firme - Gouvernance A+ A
60% Obligations Gouvernementales A B
50% 9% Obligations Sociétés A B
20% — 37% Obligations Sociétés financieres A B
30% 27% 26%
Attribution performance Contribution
20% . ' o Effets de la durée et de la courbe de taux -0,15%
10% J 2% Allocation sectorielle 0,24%
0% L Sélection de titres -0,11%
Fédérales Provinciales Municipales Sociétés Autres -0,01%

H Addenda Impact B FTSE Canada Univers

Durée du portefeuille

Analyse du risque

9,0 . e ‘£ 1s
Répartition cote de crédit
85 8,5 8,4 40% 35% 37%
8,3
8,1 . 30% = =
! (]
8,0 23%
20% 16%
75 11% 12%
10% 6%
B
7,0 0%
Octobre Novembre Décembre AAA AA A BBB Autres
B Addenda Impact B FTSE Canada Univers W Addenda Impact
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PBI

REVUE DE PERFORMANCE

HYPOTHEQUES COMMERCIALES

ADDENDA

CAPITAL
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HYPOTHEQUES COMMERCIALES
Addenda et Univers d'hypothéques commerciales PBI
Rangs quartiles au 31 décembre 2021

6
e HEE paas B
[ ]
4 ® e & |
8 O — ] I
g 5 A A
; A A
el
c
[ ]
: N
o
O | — —
A I
A A
(2)
T4 2021 AAD 1an 2 ans 3ans 4 ans 5ans 10 ans
5e percentile 1,63 3,42 3,42 4,73 5,05 5,25 5,12 5,21
Premier quartile 0,77 1,65 1,65 4,40 4,74 4,84 4,63 4,76
Médiane 0,59 0,47 0,47 4,19 4,11 4,18 3,80 3,96
Troisieme quartile (0,06) (0,13) (0,13) 3,06 3,42 3,18 2,83 2,78
95e percentile (0,25) (0,62) (0,62) 2,55 2,91 2,68 2,32 2,52
A FTSE Canada Court terme -0,49 -0,93 -0,93 2,13 2,45 2,32 1,87 1,97
e Addenda 0,48 2,28 2,28 4,20 4,12 4,19
Q3 Q1 Q1 Q2 Q2 Q2
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Rendement (%)

16

13

10

(2)

COMPARAISON DU RENDEMENT AVEC LES PAIRS

Rangs quartiles par année civile
Addenda et Univers d'hypothéques commerciales PBI

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
5e percentile 3,42 9,64 6,10 5,89 4,48 3,38 4,78 15,21
Premier quartile 1,65 7,16 5,08 4,72 3,11 2,95 4,56 8,93
Médiane 0,47 6,58 4,70 3,69 2,32 2,41 3,92 6,11
Troisieme quartile (0,13) 5,80 3,81 2,49 1,49 1,73 3,26 5,03
95e percentile (0,62) 4,79 3,44 1,96 0,87 1,40 2,72 3,16
A FTSE Canada Univers -0,93 5,29 3,09 1,91 0,08 1,01 2,61 3,06
e Addenda 2,28 6,15 3,95 4,43
Q1 Q3 Q3 Q2
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RENDEMENT

5,0%

4,5%

4,0%

3,5%

3,0%

2,5%

2,0%

1,5%

1,0%

0,5%

0,0%

RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 4 ANS AU 31 DECEMBRE 2021
HYPOTHEQUES COMMERCIALES

O Addenda
&
FTSE Canada Court terme
Le risque est mesuré par |'écart-type annualisé des
rendements mensuels.
0,2% 0,4% 0,6% 0,8% 1,0% 1,2% 1,4% 1,6% 1,8% 2,0% 2,2% 2,4%

ECART-TYPE
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2017
HYPOTHEQUES COMMERCIALES - ADDENDA

e FTSE Canada Court e Addenda Hypothéques = QObjectif de VA
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120$ 120$
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114 S 114 $
112$
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104$
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100°$
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ATTRIBUTION QUATRIEME TRIMESTRE 2021
HYPOTHEQUES COMMECIALES - ADDENDA CAPITAL

Analyse du portefeuille Evaluation PRI 2020 Addenda Médiane

Types de propriétés

35%
30% 28% 29%
25% 21%
20% 18%
15%
10%
4%
5% °
. /i
Industrielles Edifices a Résidentielles Commerce de Autres
bureaux multilogement détail
W Addenda
Régions
45% 42%
40%
35% 31%
30%
25%
20% 16%
15%
5 9%
10%
0% [ |
Atlantique C.B. Ontario Prairies Québec
B Addenda

Firme - Gouvernance A+ A
Obligations Gouvernementales A B
Obligations Sociétés A B
Obligations Sociétés financiéres A B
Caractéristiques du portefeuille Addenda FTSE CT
Nombre d'hypotheques 694 S.0.
Rendement a I'échéance 2,7% 1,4%
Ratio moyen d'emprunt 57,0% S.0.

Durée du portefeuille

Durée du portefeuille

3,0 2,7 2,7 2,7
2,5

1,9 2,0 2,0
2,0
1,5
1,0
0,5
0,0

Octobre Novembre Décembre

H Addenda W FTSE Court terme
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PBI

REVUE DE PERFORMANCE

ACTIONS CANADIENNES

JARISLOWSKY FRASER

GESTIOMN MOMDIALE DE PLACEMENTS

INVESTMENTS
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ACTIONS CANADIENNES
Combinaison des gestionnaires d'actions canadiennes et Univers d'actions canadiennes PBI
Rangs quartiles au 31 décembre 2021

36 - -
27 —
é é

g [ =
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T

: e ﬁ

= e

| *
9 e —*—*—
0
T4 2021 AAD lan 2 ans 3ans 4 ans 5ans 10 ans
5e percentile 8,50 35,59 35,59 19,54 21,09 12,82 12,22 12,34
Premier quartile 7,34 29,10 29,10 16,83 18,48 11,41 10,91 11,23
Médiane 6,62 26,46 26,46 15,16 17,42 10,19 10,03 10,29
Troisieme quartile 6,05 24,03 24,03 14,16 16,32 8,92 8,82 9,33
95e percentile 4,35 20,13 20,13 11,30 13,23 6,53 6,92 8,50
A S&P / TSX plafonné 6,47 25,09 25,09 14,93 17,52 10,28 10,04 9,14
e Jarislowsky Fraser 4,54 24,72 24,72 14,21 16,26 10,16 9,41 10,72
Q4 Q3 Q3 Q3 Q4 Q3 Q3 Q2
= Fidelity Ciblé 7,12 22,14 22,14 16,92 19,98 13,03
Q2 Q4 Q4 Q1 Q1 Q1

Note 1: Le rendement total pour les actions canadiennes inclut le fonds de MFS McLean Budden et Natcan jusqu'en juin 2012,
ainsi que le fond d'lA Dividendes jusqu'en mars 2017.
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COMPARAISON DU RENDEMENT AVEC LES PAIRS
Rangs quartiles par année civile
Combinaison des deux gestionnaires d'actions canadiennes et Univers d'actions canadiennes PBI

ol
& 5

g ] i ——

X

: L] e

] A

g 9 A -

(]

$ A AN o N

Q

(-4

: 0
L J
¥ - il
(18)
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
5e percentile 35,59 14,63 26,31 (5,01) 13,54 29,09 5,82 16,05
Premier quartile 29,10 8,16 23,41 (7,43) 10,67 21,88 (1,34) 12,77
Médiane 26,46 4,91 21,68 (8,78) 9,25 18,86 (5,33) 10,63
Troisieme quartile 24,03 2,34 18,83 (11,04) 7,79 16,28 (8,26) 8,24
95e percentile 20,13 (3,40) 13,94 (16,18) 2,90 9,98 (13,08) 2,16
A S&P / TSX plafonné 25,09 5,60 22,88 (8,89) 9,10 21,08 (8,32) 10,55
¢ Jarislowsky Fraser 24,72 4,58 20,47 (6,28) 6,46 18,89 (2,50) 12,84
Q3 Q3 Q3 Q1 Q4 Q2 Q2 Q1
= Fidelity Ciblé 22,14 11,92 26,35 (5,51)
Q4 Q1 Q1 Q1
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ACTIONS CANADIENNES A FAIBLE VOLATILITE
GPTD Faible volatilité et Univers d'actions canadiennes a faible volatilité PBI
Rangs quartiles au 31 décembre 2021

28
" --
g A
€
2w mfem — *
% ]
s [ I
g e 4
==
0
T4 2021 AAD 1lan 2 ans 3ans 4 ans 5ans 10 ans
5e percentile 8,02 26,16 26,16 14,61 19,14 12,13 11,57 13,05
Premier quartile 6,91 25,10 25,10 13,38 16,83 10,91 10,93 12,48
Médiane 6,58 23,25 23,25 12,03 15,72 10,28 9,97 11,77
Troisieme quartile 6,31 22,36 22,36 11,56 15,04 9,94 9,75 11,06
95e percentile 4,66 17,14 17,14 10,17 14,55 9,42 9,24 10,49
A S&P / TSX plafonné 6,47 25,09 25,09 14,93 17,52 10,28 10,04 9,14
e GPTD Faible volatilité 6,67 24,98 24,98 11,03 14,70 9,42
Q2 Q2 Q2 Q4 Qa4 Q4
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COMPARAISON DU RENDEMENT AVEC LES PAIRS

Rangs quartiles par année civile

GPTD Faible volatilité et Univers d'actions canadiennes a faible volatilité PBI

- 0
25 | —gg—
- .
I 15
g
g 10
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©
c
g 5
0
]
B .
(10)
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
5e percentile 26,16 11,38 29,62 (2,67) 9,35 18,58 5,02 20,89
Premier quartile 25,10 2,46 25,40 (4,02) 9,14 17,65 (0,90) 20,69
Médiane 23,25 2,02 24,70 (5,08) 8,54 16,63 (1,74) 19,70
Troisieme quartile 22,36 (1,37) 22,36 (5,62) 7,95 15,51 (3,26) 15,98
95e percentile 17,14 (1,99) 17,37 (8,33) 7,02 13,09 (4,20) 14,40
A S&P / TSX plafonné 25,09 5,60 22,88 (8,89) 9,10 21,08 (8,32) 10,55
e GPTD Faible volatilité 24,98 (1,37) 22,41 (5,00)
Q2 Q3 Q3 Q2
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RENDEMENT

RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 4 ANS AU 31 DECEMBRE 2021
ACTIONS CANADIENNES

14,0%

13,5%

13,0% Fidelity

12,5%

12,0%

11,5%

11,0%

10,5% Total Actions Canadiennes ©

10,0%

0,
9,5% TD FV

9,0%

8,5%

8,0%

0,
7,5% Le risque est mesuré par |'écart-type annualisé des

rendements mensuels.
7,0%
12,0% 12,5% 13,0% 13,5% 14,0% 14,5%

&
Tsx | © Jarislowsky Fraser

15,0% 15,5%
ECART-TYPE
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JANVIER 2004
ACTIONS CANADIENNES - JARISLOWSKY FRASER

= S&P /TSX === Jarislowsky Fraser === QObjectif de VA
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ATTRIBUTION QUATRIEME TRIMESTRE 2021
ACTIONS CANADIENNES - JARISLOWSKY FRASER

‘ Répartition sectorielle Attribution performance Contribution

35% . g o
32% Sélection de titres -1,66%
30% Répartition sectorielle -0,51%
26%
25% 23% .
Evaluation PRI 2020 JF Médiane
20% i
17% Firme - Gouvernance A+ A
15% 13% Actions publiques A+ A
12% .
119%% ARt e i
10% - Filtres A+ A
. 5% 4% - Intégration A+ A
5% % 4% 3%
1% - Engagement A B
0% 0% o%l o%l ‘ §ag
0% 5 . . . B . i . . ) . - Votes par procuration A B
& o8 i & &
A A S & &L 8
< < & > © $ ¥ N & * o S
& & & & & A & S & &
& & S & $ & & Analyse ESG
€ O 5 ° & & S <
L .y s
S <& ° Score ESG Intensité carbone
mJF W S&P/TSX 10,0 9,10 400
. . . ey . . 8’30
Principaux contributeurs positifs pour le trimestre 30
.. oL ' 300
Rendement % JF % indice Contribution 0
Bank of Nova Scotia 17,5% 5,8% 3,3% 1,0% "0 200 7%
Brookfield Asset Management 12,8% 6,7% 3,5% 0,8% 100 ';'“s
2,0 as
WSP Global Inc. 21,3% 3,6% 0,4% 0,7%
0,0
Nutrien Ltd. 16,4% 4,1% 1,7% 0,6% 0
’ ’ ¢ ¢ mF W S&P/TSX - B S&P/TSX
Stantec Inc. 19,7% 3,0% 0,2% 0,5%

Principaux contributeurs négatifs pour le trimestre

Rendement % JF % indice Contribution
SNC-Lavalin Group Inc. -12,1% 2,9% 0,2% -0,4%
CAE Inc. -15,7% 2,1% 0,4% -0,4%
Boyd Group Services Inc. -15,0% 1,8% 0,2% -0,3%
Saputo Inc. -11,0% 1,7% 0,2% -0,2%
LifeWorks Inc. -20,3% 0,8% 0,1% -0,2%
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2017
ACTIONS CANADIENNES - FIDELITY

e S&P /TSX === Fidelity Ciblé === Objectif de VA
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ATTRIBUTION QUATRIEME TRIMESTRE 2021

ACTIONS CANADIENNES - FIDELITY CIBLE

Répartition sectorielle

50%
40%
40%
32%
30%

20%

8% o 10%
9
10% 5 . 5% 4% 6%
4% 3%4% . 3% 3%
- ‘N wi Bm
0% -
-10% I

-20%

2 @ & N & o 2 & S © & &
¥ & @ & & & & g & & r
& & & & & $ b‘;) > & & N N
X & & & ° N © S & S
N & & & Py S & & §
S & & S e . & 'S
& S 5 o) é\ X & 52
& & & <& S
& ©
M Fidelity W S&P/TSX

Principaux contributeurs positifs pour le trimestre

Rendement % Fidelity % indice Contribution
Aritzia inc. 29,8% 1,2% 0,1% 0,2%
WSP Global inc. 21,3% 1,6% 0,4% 0,2%
Definity Financial Corp. 29,5% 0,3% 0,0% 0,2%
Brookfield Asset Management 12,8% 2,9% 3,5% 0,2%
Loblaws 19,6% 1,2% 0,5% 0,1%

Principaux contributeurs négatifs pour le trimestre

Rendement % Fidelity % indice Contribution
Bank of Nova Scotia 17,5% -3,3% 3,3% -0,4%
Suncor Energy 22,2% -1,5% 1,5% -0,2%
Keyera Corp -9,0% 1,1% 0,2% -0,2%
Alimentation Couche-Tard 0,3% -0,3% 1,3% -0,2%
Shopify 0,9% -0,3% 6,9% -0,2%
Banque Nationale du Canada -0,2% 2,0% 1,1% -0,1%
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Sélection de titres 0,78%
Répartition sectorielle 0,03%
Evaluation PRI 2020 Fidelity Médiane
Firme - Gouvernance A+ A
Actions publiques A A
- Filtres A A
- Intégration A A
- Engagement A B

A B

- Votes par procuration

Analyse ESG

Score ESG Intensité carbone

250 19%
plus bas

200

150

100

50

W Fidelity W S&P/TSX W Fidelity W S&P/TSX




INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2017
ACTIONS CANADIENNES - GPTD FV

= S&P /TSX === GPTD FV
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ATTRIBUTION QUATRIEME TRIMESTRE 2021
ACTIONS CANADIENNES - GPTD FAIBLE VOLATILITE

Répartition sectorielle

Contribution

Attribution performance

Toronto-Dominion Bank

Suncor Energy

Bank of Montreal

Brookfield Asset Management

Canadian Natural Resources

Principaux contributeurs négatifs pour le trimestre

Rendement
12,8%
16,7%
16,7%
22,2%

3,5%

% GPTD
0,0%
3,0%
0,0%
0,0%
0,0%

% indice
3,6%
5,5%
2,0%
1,5%
2,9%

Contribution

-0,4%
-0,4%
-0,3%
-0,3%
-0,2%
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35% , g A
32% Sélection de titres -0,10%
30% Répartition sectorielle 0,24%
25% 23%
Evaluation PRI 2020 GPTD Médiane
20% 19% .
17% Firme - Gouvernance A+ A
15% 13% 13% Actions publiques A A
11% 2% 1% 2% & d
10% - Filtres A A
5 50 0 - Intégration A A
5% 3% 4% 4% 1% > * % “’3% 5
- Engagement A B
0%0% O%I
0% . . N . . . o . R . . . - Votes par procuration B B
é{;’ g}‘% , Q}@‘\' $@\' éf \sz? 4’& é}é %}0 Q‘7&\00 §, \Q&e
= < & & S $ ¥ & & 5 R &
< N & 3 & K & S & &
& & & R & N N & Analyse ESG
¢ O $ N & & ¢ <
Q oy s
§ ¢ ° Score ESG Intensité carbone
m GPTD B S&P/TSX 10,0 500
. . n ee: . 63% plus élevé
Principaux contributeurs positifs pour le trimestre 80
Rendement % GPTD % indice Contribution 60 400
Loblaw Companies 19,7% 3,4% 0,5% 0,5% 0
Emera 11,5% 3,5% 0,5% 0,4% 200
2,0
Lightspeed Commerce -58,2% 0,0% 0,4% 0,3%
0,0
1 o, 2 99 o, o, 0
Hydro One 0,9% ,9% 0,3% 0,3% = GPTD m 58/ TSX I m s /1ox
Thomson Reuters 8,4% 3,9% 0,8% 0,3%




PBI

REVUE DE PERFORMANCE

ACTIONS ACWI

BLACKRock' [§[]
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ACTIONS ACWI
BlackRock et Univers d'actions indiciel ACWI PBI
Rangs quartiles au 31 décembre 2021

20
2 2 A
o
A
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c
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o
10
5 .
T4 2021 AAD 1an 2 ans 3ans 4 ans 5ans 10 ans
5e percentile 6,46 17,98 17,98 16,32 17,78 12,82 13,53 14,80
Premier quartile 6,45 17,90 17,90 16,25 17,69 12,74 13,43 14,79
Médiane 6,33 17,81 17,81 16,17 17,58 12,48 13,24 14,77
Troisieme quartile 6,03 17,55 17,55 16,11 17,54 12,46 13,20 14,73
95e percentile 5,93 17,46 17,46 15,32 16,93 12,16 12,96 14,65
A MSCI ACWI Ex-Can (S CA) 6,35 17,32 17,32 15,92 17,32 12,45 13,17 14,52
e BlackRock® 6,33 17,45 17,45 14,99 16,69 12,02 12,86
Q2 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4

Note 1: Nouveau mandat depuis juillet 2012.
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COMPARAISON DU RENDEMENT AVEC LES PAIRS

Rangs quartiles par année civile

BlackRock et Univers d'actions indiciel ACWI PBI

22
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©
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X
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2
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2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
5e percentile 17,98 14,70 20,75 (0,82) 16,42 5,14 18,02 14,02
Premier quartile 17,90 14,69 20,63 (0,83) 16,37 5,10 17,83 13,99
Médiane 17,81 14,67 20,51 (0,97) 16,28 4,62 17,74 13,67
Troisieme quartile 17,55 14,56 20,42 (1,50) 16,21 4,51 17,60 13,66
95e percentile 17,46 13,18 20,22 (1,56) 16,06 4,15 17,52 13,61
A MSCI ACWI Ex-Can ($ CA) 17,32 14,54 20,17 (0,98) 16,08 3,67 18,06 13,67
e BlackRock® 17,45 12,59 20,14 (0,89) 16,27 4,03 18,10 13,65
Q4 Q4 Q4 Q2 Q3 Q4 Q1 Q4

Note 1: Nouveau mandat depuis juillet 2012.
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ACTIONS ACWI
GPTD et Univers d'actions ACWI PBI
Rangs quartiles au 31 décembre 2021

25
. B .
£ 15
€
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€
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el
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T4 2021 AAD 1an 2 ans 3ans 4 ans 5ans 10 ans
5e percentile 8,60 23,07 23,07 23,69 24,61 18,72 19,77 18,13
Premier quartile 7,15 20,26 20,26 21,26 22,21 17,00 17,62 17,18
Médiane 5,77 17,81 17,81 16,33 17,78 11,95 13,78 14,80
Troisieme quartile 4,37 15,55 15,55 8,72 11,18 8,08 9,34 12,24
95e percentile 3,12 10,64 10,64 4,68 7,31 5,24 6,75 10,98
A MSCI ACWI Net (S CA) 6,36 17,53 17,53 15,86 17,29 12,35 13,04 14,29
e GPTD Faible volatilité 7,56 17,49 17,49 2,07 6,07 4,89
Q1 Q3 Q3 Q4 Q4 Q4

Note 1: Nouveau mandat au 3 avril 2017
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COMPARAISON DU RENDEMENT AVEC LES PAIRS

Rangs quartiles par année civile

BlackRock et Univers d'actions ACWI PBI

30

20

/1
A
—

__ I
Sl

S —
5
g 10
(]
©
: ]
2 ] A
0 o
A I
(10)
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
5e percentile 23,07 29,05 29,37 6,35 24,28 8,42 26,11 21,61
Premier quartile 20,26 22,16 24,18 2,64 20,73 5,27 23,33 16,72
Médiane 17,81 14,49 20,09 0,77 19,08 2,43 20,77 14,03
Troisieme quartile 15,55 3,91 14,63 (2,52) 13,77 1,02 16,95 12,55
95e percentile 10,64 (4,47) 12,00 (9,62) 11,18 (2,97) 15,24 8,97
A MSCI ACWI Ex-Can (S CA) 17,53 14,22 20,20 (1,26) 15,83 4,13 17,10 13,55
e GPTD Faible volatilité® 17,49 (11,32) 14,55 1,44
Q3 Q4 Q4 Q2

Note 1: Nouveau mandat au 3 avril 2018
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RENDEMENT

RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 4 ANS AU 31 DECEMBRE 2021

ACTIONS ACWI
24,0%
22,0%
20,0%
18,0%

16,0%

14,0%

&
12,0% BlackRock @ | MSCI ACWI Ex-Can ($Can)
10,0%
8,0%

6,0%
GPTD Faible Volatilité
4,0%

Le risque est mesuré par |'écart-type annualisé des
rendements mensuels.

2,0%
9,5% 10,0% 10,5% 11,0% 11,5% 12,0% 12,5% 13,0% 13,5%

ECART-TYPE
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JUILLET 2012
ACTIONS ACWI - BLACKROCK

e \|SC| ACW| === BlackRock
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2017
ACTIONS ACWI FV - GPTD

== VISC| ACW| e GPTD FV
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PBI

REVUE DE PERFORMANCE

ACTIONS MONDIALES

TS 3

FIERACAPITAL
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ACTIONS MONDIALES
Combinaison des gestionnaires et Univers d'actions mondiales PBI
Rangs quartiles au 31 décembre 2021

28
24
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T4 2021 AAD lan 2 ans 3ans 4 ans 5ans 10 ans
5e percentile 9,16 25,66 25,66 26,71 27,29 19,57 20,18 18,59
Premier quartile 7,62 20,83 20,83 20,33 20,99 15,32 16,03 16,34
Médiane 6,14 19,15 19,15 16,50 18,29 13,25 13,87 15,15
Troisieme quartile 4,73 15,65 15,65 12,28 14,21 10,02 10,66 13,38
95e percentile 2,09 11,17 11,17 8,32 10,39 6,85 7,88 12,10
A MSCI Monde Net (Indice Caisse)2 7,66 21,82 21,82 17,75 19,69 13,74 14,10 14,67
e Combinaison des gestionnaires1 9,23 25,26 25,26 19,82 22,28 16,59 15,94 15,25
Ql Ql Q1 Q2 Q1 Ql Q2 Q2
¢ Fiera Capital (non-couvert)3 10,58 26,02 26,02 22,22 24,03 19,14 19,96
[ok} Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Ql
= Mawer 7,71 22,84 22,84 16,91 18,67 15,28
Ql Q1 Q1 Q2 Q2 Q2

Note 1: Le rendement total pour les actions mondiales inclut le fonds de McLean Budden jusqu'en septembre 2008 et le fonds Templeton jusqu'en juin 2012.

Le rendement de Fiera avec couverture est considéré dans la combinaison des gestionnaires.
Note 2: Couverture pour |'effet de la devise depuis le 5 novembre 2013.
Note 3: Nouveau mandat pour Fiera Capital depuis octobre 2018.
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COMPARAISON DU RENDEMENT AVEC LES PAIRS

Rangs quartiles par année civile

Combinaison des gestionnaires et Univers d'actions mondiales PBI

=
B

S
Té: A |
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(2) A
(10)
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
5e percentile 25,66 33,15 28,98 5,71 24,21 11,83 27,86 19,43
Premier quartile 20,83 18,50 24,54 2,19 18,78 5,53 23,83 15,45
Médiane 19,15 14,44 20,56 (2,49) 14,88 3,96 19,75 13,66
Troisieme quartile 15,65 6,23 16,77 (4,22) 12,57 1,38 17,88 11,03
95e percentile 11,17 1,51 11,49 (8,20) 9,38 (1,48) 10,70 6,17
A MSCI Monde Net (Indice Caisse)2 21,82 13,82 23,67 (2,40) 15,57 8,07 8,56 12,14
e Combinaison des gestionnaires1 25,26 14,62 27,34 1,08 13,36 13,13 9,56 13,05
Q1 Q2 [ok} Q2 Q3 Q1 Q4 Q3
¢ Fiera Capital (non-couvert)3 26,02 18,53 27,72 5,61 23,29
Q1 Ql Q1 Ql Q1
= Mawer 22,84 11,26 22,28 5,68
(o)X} Q3 Q2 Ql

Note 1: Le rendement total pour les actions mondiales inclut le fonds de McLean Budden jusqu'en septembre 2008 et le fonds Templeton jusqu'en juin 2012.
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RENDEMENT

20,0%

19,0%

18,0%

17,0%

16,0%

15,0%

14,0%

13,0%

12,0%

11,0%

10,0%

9,0%

8,0%

RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 4 ANS AU 31 DECEMBRE 2021
ACTIONS MONDIALES

Fiera Capital (non-couvert) ©

© Total Actions Mondiales

Mawer

MSCI Monde Net (Indice Fiera) A

MSCI Monde Net (SCA) A *

Le risque est mesuré par I'écart-type annualisé des
rendements mensuels.

10,5% 11,0% 11,5% 12,0% 12,5% 13,0%

ECART-TYPE
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS OCTOBRE 2018
ACTIONS MONDIALES - FIERA CAPITAL

e MSCI Monde net (partiellement couvert)
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ATTRIBUTION QUATRIEME TRIMESTRE 2021
ACTIONS MONDIALES - FIERA CAPITAL

‘ Répartition sectorielle

25% 24%
219
20%
15% 14% 14% 15% 14%
3%
12%

0%

10% 8%
7% 7%
5% 3 49%4%
3% 3% 3%
- -1 l A -1
0%
< 4 g < < 2 & Q< o “ . X
& & @ & & & S &@ N & 3;\“ &
& < & §’ $ $ $ & & & R &
< S & & 8 N © S ¢ S
o & & S & € N & h
& & § < & & & &
o S & <&@ S
& & )
& <
M Fiera Capital B MSCI Monde

Principaux contributeurs positifs pour le trimestre

Rendement % Fiera % indice Contribution

Sherwin William 25,7% 3,7% 0,1% 0,6%
Autozone 23,1% 3,5% 0,1% 0,5%
Unitedhealth Grp 28,5% 2,7% 0,7% 0,4%
Mettler Toledo 22,8% 2,6% 0,1% 0,3%
Cme Group 19,9% 2,4% 0,1% 0,3%

Contribution

Attribution performance

Sélection de titres 2,94%
Répartition sectorielle 0,04%
Evaluation PRI 2020 Fiera Capital Médiane
Firme - Gouvernance A+ A
Actions publiques A A

- Filtres A A

- Intégration A A

- Engagement A B

- Votes par procuration B B

Principaux contributeurs négatifs pour le trimestre

Rendement % Fiera % indice Contribution
Apple 25,3% 0,0% 4,3% -0,7%
Nvidia 41,6% 0,0% 1,1% -0,3%
Tesla 35,9% 0,0% 1,4% -0,3%
HDFC -11,1% 1,4% 0,0% -0,3%
MSCI 0,6% 3,6% 0,1% -0,2%

Analyse ESG
Score ESG Intensité carbone
10 150
7,5
8
100
6
4
50
2
0 0
M Fiera Capital B MSCI Monde M Fiera Capital ~ ® MSCI Monde
Répartition cote ESG
40%
. 29%
30% 539 24%
20%
13%
0,
10% 8%
0% 0%
0%
ccc
M Fiera Capital
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2017
ACTIONS MONDIALES - MAWER

=== VISC| Monde net (SCA)
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ATTRIBUTION QUATRIEME TRIMESTRE 2021
ACTIONS MONDIALES - MAWER

Répartition sectorielle Attribution performance Contribution

25% % , g a
2374 Sélection de titres 1,53%
Répartition sectorielle -0,19%
20% 18%
17%
Evaluation PRI 2020 Mawer* Médiane
15% .
5 13% 3% n
12% Firme - Gouvernance n.d. A
0% 11% 10%
g % 109 . .
10% - Actions publiques n.d. A
o 7%, q
7% - Filtres n.d. A
5% . A% - Intégration n.d. A
3% 3% 3% 3%
9 - Engagement n.d. B
IO% O%I J O%I O%I g g
0% N . ) . - Votes par procuration n.d. B
o & J <& @ (2 L 4 & 8 . . .
& & ‘é@? %@‘b é&‘ & & é@ {f" Q;QO‘\ 33‘“ s-a%\z * Signataire PRI depuis septembre 2019 seulement.
N 5 > . S & Q
< & &y & & & & ¢ ¢ &
> & & S & $ & & Analyse ESG
e r}\ (10@ ) q,@\ /\Q;«\ (9@ ¢
& s © Score ESG Intensité carbone
H Mawer B MSCI Monde 30 200
.. . ”p . 165,0
Principaux contributeurs positifs pour le trimestre 95 0
.. . . ’ 150
Rendement % Mawer % indice Contribution 20
Microsoft 19,1% 4,2% 3,4% 0,8% 15 100
Intercontinental Exchange 19,0% 3,5% 0,1% 0,6% 10 "
Accenture 29,5% 2,1% 0,3% 0,6% 5
Marsh & McLennan 14,7% 3,7% 0,1% 0,5% 0 0
. B Mawer B MSCI Monde B Mawer B MSCI Monde
Novo Nordisk 15,7% 2,8% 0,3% 0,4%

Principaux contributeurs négatifs pour le trimestre

Rendement % Mawer % indice Contribution
KDDI -12,0% 2,9% 0,1% -0,4%
FLEETCOR Technologies -14,6% 1,6% 0,0% -0,3%
TSURUHA Holdings -22,1% 0,6% 0,0% -0,1%
Alimentation Couche-Tard -5,0% 1,9% 0,0% -0,1%
Softcat -9,2% 1,1% 0,0% -0,1%
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PBI

REVUE DE PERFORMANCE

IMMOBILIER AMERICAIN

BentallGreenOak £fe
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2017
IMMOBILIER AMERICAIN - BGO

e [PC+4% = BGO ($CA) === BGO ($US)

145 S

135S 135%

132$

128$
125%

1155

105 $

953
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IMMOBILIER AMERICAIN BENTALL GREENOAK
ATTRIBUTION QUATRIEME TRIMESTRE 2021

Répartition sectorielle Paramétres clés BGO

Industrielles Nombre d'édifices 80
. Taux de location 94%
W Edifices a bureaux
Ratio moyen d'emprunt (%) 24,4%
B Résidentielles ; ] 53
multilogement Nombre d'investisseurs

B Commerce de détail

W Autres

Répartition par région

Ouest

W Est

H Centre

W Sud
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REPARTITION DE L'ACTIF

- 109 -



REPARTITION DE L'ACTIF PAR CLASSE D'ACTIF
FONDS EQUILIBRE

Cible 30-sept-21 31-déc-21
Depuis le 30
novembre 2019 Valeur marchande Répartition Valeur marchande Répartition
Obligations 19,3% 17 746 956 $ 20,0% 17830415 $ 19,3%
Revenu fixe d'impact 3,3% 2989530 S 3,4% 3017118 $ 3,3%
Hypothéques commerciales 10,0% 8279437 $ 9,4% 8316682 $ 9,0%
Actions canadiennes 25,0% 22661483 S 25,6% 23849073 S 25,8%
Actions ACWI 10,0% 9099473 S 10,3% 9598494 S 10,4%
Actions mondiales 17,5% 15721110 S 17,8% 17128396 S 18,5%
Immobilier américain 15,0% 12040870 S 13,6% 12807729 S 13,8%
TOTAL 100,0% 88538858 $ 100,0% 92 547906 $ 100,0%
EVOLUTION DE L'ACTIF TOTAL EVOLUTION DE LA REPARTITION D'ACTIF
2008-2021 2008-2021
100 $ 100% ] .
Actions mondiales
90 $ 90%
ales i
s s0% w‘ Actions ACWI
Actions américaines
Actions
60 S 60% canadiennes
5
= 505 — 50%
=
40 % - 40%
308 30% e Hypothéques
Obligations commerciales
20$ 20% Impact
105 - 10%
- s T T T T T T T T T T T T 0%
S V) Q N D > & © A\ > ) Q "
S S N N S N ) IS DS SR LTI ST TS T S - S o
RS S O I I N I 2 W T T T T T T T T W T W oo
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REPARTITION DE L'ACTIF

PAR GESTIONNAIRE
(of].][2] 30-sept-21 31-déc-21
Depuis le 30
novembre 2019  Valeur marchande Répartition Valeur marchande Répartition
Obligations (IA) 8,0% 7368852 S 8,3% 7395854 S 8,0%
Obligations (PH&N) 7,3% 6679028 S 7,5% 6725302 S 7,3%
Obligations vertes (AlphaFixe) 4,0% 3699076 $ 4,2% 3709259 $ 4,0%
Revenu fixe d'impact (Addenda) 3,3% 2989530 S 3,4% 3017118 $ 3,3%
Hypothéques commerciales (Addenda) 10,0% 8279437 S 9,4% 8316682 $ 9,0%
Actions canadiennes (JF) 10,0% 9037825 $ 10,2% 9401913 $ 10,2%
Actions canadiennes (TD) 10,0% 9103518 S 10,3% 9645023 $ 10,4%
Actions canadiennes (Fidelity) 5,0% 4520140 S 5,1% 4802136 S 5,2%
Actions mondiales (Mawer) 8,8% 7851359 S 8,9% 8414649 S 9,1%
Actions mondiales (Fiera) 8,8% 7869751 S 8,9% 8713748 §$ 9,4%
Actions ACWI (BlackRock) 10,0% 9099473 $ 10,3% 9598494 §$ 10,4%
Immobilier américain (BGO) 15,0% 12 040870 S 13,6% 12807729 S 13,8%
TOTAL 100,0% 88 538 858 $ 100,0% 92 547 906 $ 100,0%
EVOLUTION DE LA REPARTITION D'ACTIF PAR GESTIONNAIRE
2008-2021
100%
Templeton (Act mon.) Hexavest (Act Mon)
90%
80% BlackRock (Act ACWI) Mawer (Act. mondial)
MB (Act amér. ‘
i | Fiera (Act. mondial
70% Fiera Capital (Act can.) Ly g oy ( )
00% AT, JF (Act can.) Fidelity (Act. can)
50% GPTD (Act. can.)
40%
30% Addenda (Hypo. comm.)
20% ) AlphaFixe (Oligations vertes)
10% ity PH&N (Oblig. Core+)
0%
o B A0 A AL g A ) g ”\ Ad A9 20 »n
R R & & ¢ @ & & & & & ¢
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PBI

HISTORIQUE DU PORTEFEUILLE CIBLE
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HISTORIQUE DU PORTEFEUILLE CIBLE PAR CLASSE D'ACTIF
FONDS EQUILIBRE

Cible
Octobre 2008 a Juin  Juillet 2012 au 30 31 mars 2017 au 29 Depuis le 30
2012 mars 2017 novembre 2019 novembre 2019

Marché monétaire 3,00%

Obligations 47,00% 50,00% 22,50% 19,25%
Revenu fixe d'impact 3,25%
Hypothéques commerciales 10,00% 10,00%
Actions canadiennes 25,00% 25,00% 25,00% 25,00%
Actions américaines 6,25%

Actions internationales 6,25%

Actions ACWI 12,50% 10,00% 10,00%
Actions mondiales 12,50% 12,50% 17,50% 17,50%
Immobilier américain 15,00% 15,00%
TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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HISTORIQUE DU PORTEFEUILLE CIBLE PAR GESTIONNAIRE
FONDS EQUILIBRE

Cible
Octobre 2008 a juin  Juillet 2012 au 30 31 mars 2017 au 3 Avril a septembre  Octobre 2018 au 29 Depuis le 30
2012 mars 2017 avril 2018 2018 novembre 2019 novembre 2019

Marché monétaire 3,00%

Obligations (lA) 47,00% 25,00% 12,50% 9,50% 9,50% 8,00%

Obligations (GPTD Indiciel) 25,00%

Obligations (PH&N) 10,00% 9,00% 9,00% 7,25%

Obligations (AlphaFixe) 4,00% 4,00% 4,00%

Revenu fixe d'impact (Addenda) 3,25%

Hypotheques commerciales (Addenda) 10,00% 10,00% 10,00% 10,00%

Actions canadiennes (JF) 8,33% 12,50% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00%

Actions canadiennes (TD) 10,00% 10,00% 10,00% 10,00%

Actions canadiennes (IA Dividendes) 12,50%

Actions canadiennes (Fidelity) 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%

Actions canadiennes (MB) 8,33%

Actions canadiennes (Fiera Capital) 8,33%

Actions américaines (MB) 6,25%

Actions mondiales (Hexavest) 12,50% 8,75% 8,75%

Actions mondiales (Mawer) 8,75% 8,75% 8,75% 8,75%

Actions mondiales (Templeton) 12,50%

Actions mondiales (Fiera) 8,75% 8,75%

Actions internationales (Hexavest) 6,25%

Actions ACWI (BlackRock) 12,50% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00%

Immobilier américain (BGO) 15,00% 15,00% 15,00% 15,00%
TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%




PBI

REVUE DE PERFORMANCE

FONDS PRUDENT FU849
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RENDEMENTS ANNUALISES DES FONDS METALLOS
PAR CLASSE D'ACTIF ET PAR GESTIONNAIRE

Actifs T4

au 31 décembre 2021 2021 9 ans 10ans
OBLIGATIONS
Industrielle Alliance 10697 125 $ 1,38% -2,10% -2,10% 3,40% 4,75% 3,88% 3,77% 3,58% 3,60% 4,25% 3,65% 3,71%
PH&N Core+ 6801182 $| 1,48% -1,90% -1,90% 5,45% 5,93% 4,80%
AlphaFixe Obligations vertes® 2133614 $ 0,92% -2,11% -2,11% 3,04% 4,47%
Addenda Revenu Fixe d'impact” 1733905 $ 1,45% -1,96% -1,96% 4,04%
Total® 21365826 $ 1,37% -2,03% -2,03% 4,07% 5,13% 4,19% 4,00% 3,69% 3,68% 4,31% 3,70% 3,73%
FTSE Canada Univers 1,47% -2,54% -2,54% 2,92% 4,22% 3,51% 3,31% 3,03% 3,10% 3,80% 3,23% 3,27%

HYPOTHEQUES COMMERCIALES

Addenda 9975838 $ 0,48% 2,28% 2,28% 4,20% 4,12% 4,19%
FTSE Canada Court terme -0,49% -0,93% -0,93% 2,13% 2,45% 2,32% 1,87% 1,72% 1,85% 2,00% 1,97% 1,97%
ACTIONS CANADIENNES

Jarislowsky Fraser 2695138 $|  4,54% 24,72% | 2472% | 1421% | 1626% | 10,16% 9,41% 10,94% 8,91% 9,39% 10,80% | 10,72%

GPTD Faible Volatilité 2702108 $| 6,67% 24,98% | 2498% | 11,03% | 14,70% 9,42%
Total® 5397246 $| 5,61% 24,90% | 24,90% | 12,69% | 1554% 9,84% 9,28% 11,03% 9,05% 9,45% 10,59% | 10,51%
S&P /TSX 6,47% 2509% | 2509% | 1493% [ 1752% | 1028% | 10,04% | 11,81% 8,68% 8,91% 9,36% 9,14%

ACTIONS ACWI

GPTD Faible Volatilité 2654384 $| 7,56% 17,49% | 17,49% 2,07% 6,07% 4,89%

MSCI ACWI Net ($ CA) 6,36% 17,53% | 17,53% | 1586% | 17,20% | 1235% | 13,04% | 1150% | 12,28% | 12,44% | 1437% | 14,29%
ACTIONS MONDIALES
Fiera Capital® 2610435 $| 10,74% | 27,64% | 2764% | 22,63% | 2585%
Total® 2610435 $| 10,74% | 27,64% | 2764% | 2263% | 2585% | 17,78% | 16,26% | 1573% | 14,83% | 14,61% | 1646% | 1541%
MSCI Monde Net ($ CA) 7,45% 2078% | 2078% | 17,27% | 1857% | 1349% | 13,64% | 12,02% | 1289% | 13,09% | 1538% | 1517%
MSCI Monde Net (Indice Caisse)’ 7,86% 2284% | 22,84% | 1819% | 2077% | 1395% | 1457% | 13.46% | 12,74% | 12,67% | 1509% | 14,91%
IMMOBILIER AMERICAIN

BGO ($CA)* 13242801 $| 637% 13,78% | 13,78% 6,08% 4,04% 7,12%

IPC+4% 2,10% 7,36% 7,36% 6,04% 6,01% 6,08% 5,98% 5,88% 5,77% 5,80% 5,70% 5,68%

‘ FONDS PRUDENT - FU849

Fonds prudent 55246531 $| 3,49% 7,09% 7,09% 6,48% 6,89% 6,11% 5,57% 5,40% 5,21% 5,76% 5,54% 5,50%
Cible 1,95% 3,63% 3,63% 5,33% 6,23% 4,92% 4,81% 4,67% 4,47% 5,07% 4,88% 4,88%
Valeur ajoutée 1,54% 3,47% 3,47% 1,15% 0,66% 1,18% 0,76% 0,73% 0,74% 0,68% 0,67% 0,61%

Note 1: Nouveau mandat au 3 avril 2018

Note 2: Nouveau mandat en novembre 2019

Note 3: Le rendement total pour les obligations inclut le fonds de GPTD Indiciel jusqu'en mars 2017.

Note 4: Le rendement total pour les actions canadiennes inclut le fonds de MFS McLean Budden et Natcan jusqu'en juin 2012, ainsi que le fond d'lA Dividendes jusqu'en mars 2017.

Note 5: Nouveau mandat en date du 1* octobre 2018

Note 6: Le rendement total pour les actions mondiales inclut le fonds de McLean Budden jusqu'en septembre 2008 , le fonds Templeton jusqu'en juin 2012 et Hexavest jusqu'en septembre 2018.
Note 7: Couverture pour |'effet de la devise depuis juillet 2013.

Note 8: Etant donné le délai de publication, le rendement du fonds Edgemoor MEPT est décalé d'un trimestre. Le rendement affiché est net de frais d'opération et net de frais de gestion.
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RENDEMENTS ANNUELS DES FONDS METALLOS
PAR CLASSE D'ACTIF ET PAR GESTIONNAIRE

FONDS PRUDENT - FU849

Fonds prudent 7,09% 5,88% 7,71% 3,79% 3,45% 4,56% 4,09% 9,66% 3,85% 5,06% 5,29%
Cible 3,63% 7,07% 8,04% 1,10% 4,35% 3,95% 3,29% 9,41% 3,32% 4,95% 6,07%
Valeur ajoutée 3,47% -1,19% -0,34% 2,69% -0,90% 0,60% 0,80% 0,25% 0,53% 0,12% -0,77%
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VALEUR AJOUTEE ET OBJECTIF DE VALEUR AJOUTEE
FONDS PRUDENT FU849
AU 31 DECEMBRE 2021

T4 2021 1lan 2 ans 3ans 4 ans 5ans 6 ans 7 ans 8 ans 9 ans 10 ans
W Objectif de VA 0,16% 0,62% 0,62% 0,63% 0,63% 0,62% 0,57% 0,54% 0,51% 0,49% 0,50%
MW Valeur ajoutée 1,54% 3,47% 1,15% 0,66% 1,18% 0,76% 0,73% 0,74% 0,68% 0,67% 0,61%
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FONDS EQUILIBRES (PONDERE)
Fonds prudent et Univers PBI
(40 % Obligations / 20 % Hypothéques / 10 % actions canadiennes / 5 % actions mondiales / 5 % actions ACWI /

20 % Titres listés d'immobilier mondial)
Rangs quartiles au 31 décembre 2021

14
12
0 -
S
z 8 .'—7
[=
[J]
E “
(]
T 6 l.
g - - — A
"mtem  ° ’
2 N
0
T4 AAD 1an 2 ans 3ans 4 ans 5ans 10 ans
5e percentile 5,25 13,02 13,02 9,89 11,26 8,70 8,32 8,65
Premier quartile 4,57 10,41 10,41 8,38 9,65 7,56 7,24 8,02
Médiane 3,99 9,21 9,21 7,34 8,69 6,77 6,38 7,33
Troisiéme quartile 3,50 8,17 8,17 5,88 7,49 5,63 5,38 6,60
95e percentile 2,45 6,42 6,42 4,27 5,98 4,39 4,31 5,80
e Fonds prudent 3,49 7,09 7,09 6,48 6,89 6,11 5,57 5,50
A Portefeuille cible 1,95 3,63 3,63 5,33 6,23 4,92 4,81 4,88
Q4 Q4 Q4 Q3 Q4 Q3 Q3 Q4
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COMPARAISON DU RENDEMENT AVEC LES PAIRS
Rangs quartiles par année civile
Fonds prudent et Univers PBI
(40 % Obligations / 20 % Hypothéques / 10 % actions canadiennes / 5 % actions mondiales / 5 % actions ACWI /
20 % Titres listés d'immobilier mondial)

15

| '_
e T L
: .

R
L

Rendement (%)

s B

0

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
5e percentile 13,02 10,65 14,69 4,17 8,58 6,54 6,41 12,16
Premier quartile 10,41 7,49 12,77 3,12 6,50 4,53 4,98 9,99
Médiane 9,21 5,96 11,62 2,39 5,26 3,89 4,16 9,45
Troisieme quartile 8,17 3,72 10,24 1,54 4,33 3,22 3,56 8,84
95e percentile 6,42 0,68 8,26 0,39 2,62 1,92 2,18 6,92
e Fonds prudent 7,09 5,88 7,71 3,79 3,45 4,56 4,09 9,66
A Portefeuille cible 3,63 7,07 8,04 1,10 4,35 3,95 3,29 9,41

Q4 Q3 Q4 Q1 Q4 Qi Q3 Q2
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RENDEMENT
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6,5%
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5,5%
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4,5%

4,0%

3,5%

3,0%

2,5%

RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 4 ANS AU 31 DECEMBRE 2021
FONDS PRUDENT

© Fonds prudent
Cible Fonds prudent
Le risque est mesuré par |'écart-type annualisé des
rendements mensuels.
1,0% 1,5% 2,0% 2,5% 3,0% 3,5% 4,0% 4,5% 5,0% 5,5%

ECART-TYPE
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JANVIER 2004
FONDS PRUDENT

e Cible Fonds prudent  e===Fonds prudent == Qbjectifde VA

290$ 287 S

274
270$ S

257$
250$
230$
210$
190$ 7
170 %
150$ A

130$ f /

1108
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JUILLET 2012
FONDS PRUDENT

e==Cible Fonds prudent  e===Fonds prudent === Qbjectifde VA

180$
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160 S

158 $
150$ N
140 $
130$ /’ o
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110$
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REPARTITION DE L'ACTIF
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REPARTITION DE L'ACTIF PAR CLASSE D'ACTIF

FONDS PRUDENT
Cible 30-sept-21 31-déc-21
Depuis le 30 novembre
2019 Valeur marchande Répartition Valeur marchande Répartition
Marché monétaire 0,0% - S 0,0% - S 0,0%
Obligations 36,8% 19009 611 $ 35,8% 19631921 $ 35,5%
Revenu fixe d'impact 3,3% 1678839 $ 3,2% 1733905 $ 3,1%
Hypothéques commerciales 20,0% 9931162 $ 18,7% 9975838 $ 18,1%
Actions canadiennes 10,0% 5093237 $ 9,6% 5397246 S 9,8%
Actions ACWI 5,0% 2551353 §$ 4,8% 2654384 S 4,8%
Actions mondiales 5,0% 2443713 $ 4,6% 2610435 S 4,7%
Immobilier américain 20,0% 12449892 $ 23,4% 13242801 $ 24,0%
TOTAL 100,0% 53157807 $ 100,0% 55246531 $ 100,0%
EVOLUTION DE L'ACTIF TOTAL EVOLUTION DE LA REPARTITION D'ACTIF
2008-2021 2008-2021
705 100% Actions mondiales
Acti internationales A
VAR Actions américaines. Bet{olls 1N
60 $ - | N Actions canadiennes
80%
50 % 70%
0,
2 403 60%
) Hypotheques
E 50% commerciales
308 . L.
40% Obligations Impaet
20 % 30%
20%
10 $ -
10%
- $ T T T T T T 0%

[N N AN N S BN P SR N R S o
N N I A NN NN N

-125-



REPARTITION DE L'ACTIF PAR GESTIONNAIRE

FONDS PRUDENT
Cible 30-sept-21 31-déc-21
Depuis le 30
novembre 2019 Valeur marchande Répartition Valeur marchande Répartition

Marché monétaire 0,0% - S 0,0% - S 0,0%

Obligations (IA) 20,0% 10340068 S 19,5% 10697125 S 19,4%

Obligations (PH&N) 12,8% 6592145 $ 12,4% 6801182 $ 12,3%

Obligations vertes (AlphaFixe) 4,0% 2077399 S 3,9% 2133614 $ 3,9%

Revenu fixe d'impact (Addenda) 3,3% 1678839 S 3,2% 1733905 $ 3,1%

Hypothéques commerciales (Addenda) 20,0% 9931162 S 18,7% 9975838 S 18,1%

Actions canadiennes (JF) 5,0% 2537615 S 4,8% 2695138 S 4,9%

Actions canadiennes (TD) 5,0% 2555623 S 4,8% 2702108 S 4,9%

Actions ACWI (TD) 5,0% 2551353 $ 4,8% 2654384 $ 4,8%

Actions mondiales (Fiera) 5,0% 2443713 S 4,6% 2610435 S 4,7%

Immobilier américain (BGO) 20,0% 12449892 $ 23,4% 13242801 $ 24,0%
TOTAL 100,0% 53 157 807 $ 100,0% 55246 531 $ 100,0%

EVOLUTION DE LA REPARTITION D'ACTIF PAR GESTIONNAIRE
2008-2021

Templeton (Act mon. BlackRock (Act ACWI)

fiEvest nt) " Hexavest (Act monde) ‘ BGO (Immo. américain)
Fiera Capital (Act can.) IA (Act Div)
MB (Act can.) JF (Act can.)

GPTD GPTD (ACt can.)

(Oblig Ind)
Addenda (hypo. comm.)

PH&N (Oblig Core+)

IA (Oblig)
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HISTORIQUE DU PORTEFEUILLE CIBLE PAR CLASSE D'ACTIF
FONDS PRUDENT

Cible
Octobre 20083 Juin  Juillet 2012au30 DV 31 r:zrs 2017 Depuis le 30
2012 mars 2017 29 novembre 2029 novembre 2019

Marché monétaire 5,00%

Obligations 75,00% 80,00% 40,00% 36,75%
Revenu fixe d'impact 3,25%
Hypotheques commerciales 20,00% 20,00%
Actions canadiennes 10,00% 10,00% 10,00% 10,00%
Actions américaines 2,50%

Actions internationales 2,50%

Actions ACWI 5,00% 5,00% 5,00%
Actions mondiales 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
Immobilier américain 20,00% 20,00%
TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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HISTORIQUE DU PORTEFEUILLE CIBLE PAR GESTIONNAIRE

FONDS PRUDENT
Cible
Octobre 2008 3 juin  Juillet 2012au30 31 mars 2017 au28 29 mars 2018 au 30 °°t°barj 2018 Depuis le 30
2012 mars 2017 mars 2018 septembre 2018 29 novembre 2019 novembre 2019
Marché monétaire 5,00%
Obligations (lA) 75,00% 40,00% 25,00% 21,00% 21,00% 20,00%
Obligations (GPTD Indiciel) 40,00%
Obligations (PH&N) 15,00% 15,00% 15,00% 12,75%
Obligations vertes (AlphaFixe) 4,00% 4,00% 4,00%
Revenu fixe d'impact (Addenda) 3,25%
Hypothéques commerciales (Addenda) 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%
Actions canadiennes (JF) 3,33% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
Actions canadiennes (IA Dividendes) 5,00%
Actions canadiennes (TD) 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
Actions ACWI (BlackRock) 5,00%
Actions ACWI (TD) 0,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
Actions mondiales (Fiera) 5,00% 5,00%
Actions mondiales (Hexavest) 5,00% 5,00% 5,00%
Actions canadiennes (MB) 3,33%
Actions canadiennes (Fiera Capital) 3,33%
Actions américaines (MB) 2,50%
Actions internationales (Hexavest) 2,50%
Actions mondiales (Templeton) 5,00%
Immobilier américain (BGO) 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%
TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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RENDEMENTS ANNUELS DES FONDS METALLOS
PAR CLASSE D'ACTIF ET PAR GESTIONNAIRE

FONDS AUDACIEUX - FU851
11,77% 18,62% 8,82% -5,31%

Fonds audacieux 17,60% 10,91% 19,49% -1,03% 9,65% 10,59% 4,85%
Cible 16,31% 9,57% 18,24% -3,64% 9,72% 10,36% 2,49% 11,07% 16,65% 8,88% -2,16%
Valeur ajoutée 1,28% 1,34% 1,24% 2,60% -0,07% 0,23% 2,35% 0,70% 1,97% -0,07% -3,16%
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VALEUR AJOUTEE ET OBJECTIF DE VALEUR AJOUTEE
FONDS AUDACIEUX FU851
AU 31 DECEMBRE 2021

T4 2021 1lan 2 ans 3ans 4 ans 5ans 6 ans 7 ans 8 ans 9 ans 10 ans
B Objectif de VA 0,24% 0,98% 0,98% 0,94% 0,91% 0,90% 0,87% 0,85% 0,83% 0,82% 0,84%
MW Valeur ajoutée 0,53% 1,28% 1,31% 1,29% 1,67% 1,32% 1,14% 1,32% 1,24% 1,32% 1,18%
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FONDS EQUILIBRES (PONDERE)
Fonds audacieux et Univers PBI

(12,5 % Obligations / 12,5 % Hypothéques / 37,5 % actions canadiennes / 27,5 % actions mondiales / 10 %
actions ACWI)
Rangs quartiles au 31 décembre 2021

24
() ()

— 16 A — A

< o A

[=

£ 12 “ . -—————-

S °

: N i e

e -

T
0
T4 AAD 1lan 2 ans 3ans 4 ans 5ans 10 ans
5e percentile 6,98 23,01 23,01 18,19 19,18 13,27 13,26 12,70
Premier quartile 5,85 18,65 18,65 15,07 16,14 11,31 11,32 11,50
Médiane 5,00 16,77 16,77 12,84 14,46 9,69 9,90 10,46
Troisiéme quartile 4,16 14,57 14,57 10,36 12,15 7,78 7,98 9,19
95e percentile 2,57 11,25 11,25 7,66 9,42 5,63 6,12 8,31
e Fonds audacieux 5,82 17,60 17,60 14,21 15,94 11,44 11,08 10,96
A Portefeuille cible 5,29 16,31 16,31 12,89 14,65 9,78 9,76 9,78
Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Ql Q2 Q2
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COMPARAISON DU RENDEMENT AVEC LES PAIRS
Rangs quartiles par année civile
Fonds audacieux et Univers PBI
(12,5 % Obligations / 12,5 % Hypothéques / 37,5 % actions canadiennes / 27,5 % actions mondiales / 10 % actions ACWI)

25
g
€
]
£
()
]
c
[J]
oc
(10)
2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014
S5e percentile 23,01 20,14 22,51 1,36 15,11 15,52 12,94 15,94
Premier quartile 18,65 12,52 19,49 (1,10) 12,04 10,86 8,60 12,74
Médiane 16,77 9,30 17,27 (3,02) 9,84 9,02 5,92 11,34
Troisieme quartile 14,57 4,73 14,45 (5,15) 8,31 7,09 4,20 9,64
95e percentile 11,25 0,15 10,73 (8,72) 5,15 3,27 0,28 5,55
e Fonds audacieux 17,60 10,91 19,49 (1,03) 9,65 10,59 4,85 11,77
A Portefeuille cible 16,31 9,57 18,24 (3,64) 9,72 10,36 2,49 11,07
Q2 Q2 Q2 Q1 Q3 Q2 Q3 Q2
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RENDEMENT

RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 4 ANS AU 31 DECEMBRE 2021

13,0%

12,0%

© Fonds audacieux

11,0%

10,0%

FONDS AUDACIEUX

9,0%

8,0%

Le risque est mesuré par |'écart-type annualisé des
rendements mensuels.
7,0%
9,0% 9,5%

&

Cible Fonds audacieux

10,0% 10,5%
ECART-TYPE
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JANVIER 2004
FONDS AUDACIEUX

e Cible Fonds audacieux  e====Fonds audacieux == Qbjectif de VA
540 S

490$ 491'$
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190 S

140$ o\l
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JUILLET 2012
FONDS AUDACIEUX

e Cible Fonds audacieux  ====Fonds audacieux == Qbjectif de VA
280S

276 $
270

268$
260$
2505 248 $
240$
230$
220$
210$
200
190 $

180 $
170$ N\
160$ —

150 $ \/

140'$
130$
120S
110'$
100 $
N S S G O Y R « N

e X %
m& ’19\} ’9@ "&c) S S ’19\’(9 “&”(9 ’19\/6 m&) @0

P N e N I3 N S
O NP N ) o a0 o>
° 0 ° 0 ° ° °©

P N !
'1/0'\,\ q}

N

-138-



PBI

REPARTITION DE L'ACTIF

-139-



REPARTITION DE L'ACTIF PAR CLASSE D'ACTIF

FONDS AUDACIEUX
Cible 30-sept-21 31-déc-21
Depuis le 31
décembre 2021 Valeur marchande Répartition Valeur marchande Répartition
Marché monétaire 0,0% - S 0,0% - S 0,0%
Obligations 9,0% 4290465 $ 11,2% 3583527 §$ 8,8%
Revenu fixe d'impact 1,6% 815224 S 2,1% 629730 S 1,5%
Hypothéques commerciales 10,6% 3303960 $ 8,6% 4248683 S 10,4%
Actions canadiennes 36,9% 15029138 S 39,1% 15266 149 S 37,4%
Actions ACWI 9,5% 4008309 $ 10,4% 3847491 §$ 9,4%
Actions mondiales 27,4% 10963698 $ 28,5% 11212002 $ 27,5%
Immobilier mondial 5,0% - S 0,0% 2000000 $ 4,9%
TOTAL 100,0% 38410793 $ 100,0% 40787582 $ 100,0%
EVOLUTION DE L'ACTIF TOTAL EVOLUTION DE LA REPARTITION D'ACTIF
2008-2021 2008-2021 | -
mmobilier
45 $ 100% mondial
40 $ 90% Actions mondiales
80%
355 Actions internation
30 ¢ 70% - Actions ACWI
60%
2 258
2
E 50%
20 5 Actions canadiennes
40%
15§
30%
10 $ 20% Hypothéques
commerciales
5% 10% Obligations Impact
- S \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ 0%
\ ﬁﬁ §NJ&‘JQ 'Q.J& 'y\é@ x° O"& '&.Jﬁ‘ép NN NN SN O BN N N S SR B I 0
F T W W ¥ Y EE Y EE
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REPARTITION DE L'ACTIF PAR GESTIONNAIRE

FONDS AUDACIEUX
Cible 30-sept-21 31-déc-21
Depuis le 31 déc.
2021 Valeur marchande Répartition Valeur marchande Répartition
Marché monétaire 0,00% - S 0,0% - S 0,0%
Obligations (I1A) 6,85% 3263291 S 8,5% 2740336 S 6,7%
Obligations (AlphaFixe) 2,10% 1027175 $ 2,7% 843191 $ 2,1%
Revenu fixe d'impact (Addenda) 1,60% 815224 S 2,1% 629730 S 1,5%
Hypothéques commerciales (Addenda) 10,55% 3303960 S 8,6% 4248683 S 10,4%
Actions canadiennes (JF) 12,70% 5113559 $ 13,3% 5232224 $ 12,8%
Actions canadiennes (Fidelity) 24,30% 9915579 $ 25,8% 10033925 $ 24,6%
Actions ACWI (BlackRock) 9,50% 4008309 S 10,4% 3847491 S 9,4%
Actions mondiales (Mawer) 17,40% 6966699 S 18,1% 7067268 S 17,3%
Actions mondiales (Fiera) 10,00% 3996999 $ 10,4% 4144734 S 10,2%
Immobilier mondial (UBS) 5,00% - S 0,0% 2000000 $ 4,9%
TOTAL 100,0% 38410793 $ 100,0% 40787582 $ 100,0%
EVOLUTION DE LA REPARTITION D'ACTIF PAR GESTIONNAIRE
2008-2021 Addenda Revenu fixe
d'impact  Immobilier mondial
100% =
90% Hexavest (Act Mon) Fiera (Act Mon)
° Templeton (Act mon.)
80% Mawer (Act Mon)
BlackRock (Act ACWI)
70% Hexavest (Act int.)
60%
MB (Act amér.) A
0% IA (Act Cr) Fidelity (Act can.)
40% Fiera Capital (Act can.)
30% JF (Act can.)
MB (Act can.) Addenda (Hypo. comm.)
20%
10% AlphaFixe (Oblig. vertes)
° GPTD (Oblig Ind) . IA (Oblig)
0% IA (Encaisse
o O 0 A ¢ > B S © g > 9 0 A
6'60’0 6‘6‘70 g,’eCA é'ec’\’ ¢'e°‘x d'e‘f\’ 6‘60‘\’ (\'eff\’ d‘eﬁ‘\’ (\'eCA é‘ec’\’ g,'eCA &ecl 6’60‘7'
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HISTORIQUE DU PORTEFEUILLE CIBLE PAR CLASSE D'ACTIF

FONDS AUDACIEUX
Cible
Octobre 2008 a Juin  Juillet2012au30 Du31 mars2017au  Du 30 nov. 2019 au Depuis le 31 déc.

2012 mars 2017 29 novembre 2019 30 déc. 2021 2021
Marché monétaire 1,00%
Obligations 24,00% 25,00% 12,50% 10,50% 9,00%
Revenu fixe d'impact 2,00% 1,60%
Hypothéques commerciales 12,50% 12,50% 10,60%
Actions canadiennes 37,50% 37,50% 37,50% 37,50% 36,90%
Actions américaines 9,38%
Actions internationales 9,38%
Actions ACWI 18,75% 10,00% 10,00% 9,50%
Actions mondiales 18,75% 18,75% 27,50% 27,50% 27,40%
Immobilier mondial 5,00%
TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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HISTORIQUE DU PORTEFEUILLE CIBLE PAR GESTIONNAIRE

FONDS AUDACIEUX
Cible
Octobre 2008 a juin  Juillet 2012 au 30 Mars 2017 a mars Avril a septembre  Octobre 2018 au29 Du 30 nov. 2019 au Depuis le 31 déc.
2012 mars 2017 2018 2018 novembre 2019 30 déc. 2021 2021

Marché monétaire 1,00%

Obligations (IA) 24,00% 12,50% 12,50% 10,00% 10,00% 8,00% 6,85%

Obligations (GPTD Indiciel) 12,50%

Obligations vertes (AlphaFixe) 2,50% 2,50% 2,50% 2,10%

Revenu fixe d'impact (Addenda) 2,00% 1,60%

Hypothéques commerciales (Addenda) 12,50% 12,50% 12,50% 12,50% 10,55%

Actions canadiennes (JF) 12,50% 18,75% 12,75% 12,75% 12,75% 12,75% 12,70%

Actions canadiennes (IA croissance) 18,75%

Actions canadiennes (Fidelity) 24,75% 24,75% 24,75% 24,75% 24,30%

Actions canadiennes (MB) 12,50%

Actions canadiennes (Fiera Capital) 12,50%

Actions américaines (MB) 9,38%

Actions internationales (Hexavest) 9,38%

Actions ACWI (BlackRock) 18,75% 10,00% 10,00% 10,00% 10,00% 9,50%

Actions mondiales (Templeton) 18,75%

Actions mondiales (Mawer) 17,50% 17,50% 17,50% 17,50% 17,40%

Actions mondiales (Hexavest) 18,75% 10,00% 10,00%

Actions mondiales (Fiera) 10,00% 10,00% 10,00%

Immobilier mondial (UBS) 5,00%
TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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LEXIQUE

Ratio d'information

Le ratio d'information (RI) = valeur ajoutée / |'écart-type de la valeur ajoutée.

I mesure la capacité du gestionnaire a générer de la valeur en fonction du risque qu'il prend pour générer cette valeur ajoutée.

On cherche donc a avoir un Rl le plus élevé possible.

Un Rl de 1,0 correspond a un rendement "exceptionnel”, un ratio de 0,75 correspond a "trés bon" et un ratio de 0,5 correspond a "bon".
Reégle générale, un ratio supérieur a 0,2 représente une performance supérieure.

Source: Article du "CFA Institute" sur I'analyse de performance (2011)

Ecart-type

L’écart-type indique la volatilité du rendement en mesurant sa variabilité autour du rendement moyen durant une période donnée.

En général, plus I'écart-type est élevé, plus le risque est grand.

Si les rendements trimestriels ou mensuels sont constants, I'écart-type est égal a zéro. Plus ils varient I'un par rapport a 'autre, plus I'écart-type est élevé.
L'écart-type permet par conséquent de mesurer l'incertitude, qui est elle-méme une mesure de risque.

Béta
Le facteur Béta mesure le risque systématique du fonds relativement a l'indice de référence. S'il est égal a 1, il indique un risque équivalent a celui de I'indice.
Plus il est élevé, plus le risque est grand. Un facteur Béta de 1,2 indique un risque systématique du portefeuille supérieur de 20 % a celui de I'indice.

Alpha

L'alpha désigne la surperformance ou la sous-performance du portefeuille par rapport a celle de son indice de référence. Il mesure la différence entre les rendements
réalisés par un portefeuille et les rendements moyens attendus ajustés pour le risque.

Un alpha positif indique une performance du portefeuille supérieure a celle du marché.

Capture de marchés baissiers et haussiers
Cette mesure présente les résultats du portefeuille en période de hausse et de baisse des marchés. Un rendement mensuel positif pour I'indice de référence indique un
marché haussier; un rendement négatif correspond a un marché baissier.

Le ratio du rendement du portefeuille en marché haussier par rapport a celui de l'indice de référence exprime la capture ou le degré de succés en période de marché
haussier. Une capture supérieure a 100 en marché haussier indique que le portefeuille a surpassé le marché en période de hausse.

Ce méme ratio des rendements en marché baissier exprime la capture en période de marché baissier. Une capture inférieure a 100 en marché baissier indique une
protection du capital en période de recul du marché.

Erreur de calquage
Ilindique la volatilité ou la dispersion des valeurs ajoutées. C’est la mesure annualisée de I'écart-type des valeurs ajoutées mensuelles.



Les rendements figurant dans le présent rapport sont présentés avant déduction des frais, a moins d'indication contraire.
Le taux de change ($ CA /S US) utilisé dans ce rapport est celui de la fermeture des marchés a Londres (16h).
Tous les rendements et autres statistiques présentés dans le présent rapport pour des périodes supérieures a un an sont annualisés, a moins d'indication contraire.

Ratio d'information (RI) = Valeur ajoutée annualisée / Ecart-type de la valeur ajoutée.
- Il mesure la capacité du gestionnaire a générer de la valeur en fonction du risque qu'il prend pour générer cette valeur ajoutée.
- On cherche donc a avoir un Rl le plus élevé possible. Régle générale, un Rl supérieur a 0,5 correspond a une performance de premier quartile

Le rendement du portefeuille de référence (cible) de I'Industrielle Alliance est calculé sur une base quotidienne tandis que pour PBI, il est calculé sur une base mensuelle.
Méme si les rendements peuvent étre différents, ils sont considérés comme conformes selon les pratiques reconnues du calcul du rendement d’un portefeuille de référence
(cible) dans le marché.

Le rendement passé n'est pas nécessairement garant du rendement futur.

SOURCES DES DONNEES

Ce rapport a été préparé par PBI Conseillers en actuariat Itée a lI'aide de données provenant de sources diverses.

PBI Conseillers en actuariat Itée ne garantit pas I'exactitude des données qui lui sont fournies par des tiers, mais prend des précautions raisonnables pour se procurer et
utiliser uniguement des renseignements fiables.

Les indices des marchés sont fournis par FTSE Canada Global Debt Capital Markets inc., TMX Group et MSCI.

FTSE Canada Global Debt Capital Markets Inc. (« FTDCM »), FTSE International Limited (« FTSE »), le groupe d’entreprises London Stock Exchange (la « Bourse ») ou TSX Inc. (« TSX ») et
conjointement avec FTDCM, FTSE et la bourse, les « concédants de licence »). Les concédants de licence ne donnent de garantie ni ne font de déclaration quelconque expressément ou
explicitement que ce soit concernant les résultats susceptibles d'étre obtenus a la suite de I'utilisation de I'indice FTSE Canada Canada (« I'Indice ») et/ou a la valeur qu'affiche & un moment
donné ledit indice, un jour particulier ou autre. Les indices sont compilés et calculés par FTDCM et tous les droits sur les valeurs et les composantes sont dévolus a FTDCM. Aucun des
concédants de licence ne serait étre responsable (par suite de négligence ou autrement) envers une personne quelconque a I'égard d'une erreur touchant les indices et aucun des concédants
de licence n'est tenu a une obligation d'aviser toute personne d'une erreur qui s'y trouve.

« TMX » est une marque de commerce de TSX Inc. et est utilisée sous licence. « FTSE © » est est une marque de commerce des sociétés membres de FTSE International Limited que FTDCM
utilise sous licence.

Source: FTSE Canada Global Debt Capital Markets Inc.

DIVULGATION DES CONFLITS D'INTERETS

Aux fins du principe de bonne information, nous mentionnons ci-dessous les services que PBI Conseillers en actuariat Itée ou toute partie apparentée a fourni aux entreprises
dont il est question dans le présent rapport.

PBI Conseillers en actuariat Itée n'a fourni aucun service-conseil aux sociétés dont il est question dans le présent rapport.

Nous n'avons pas touché de revenu de toute autre entreprise figurant dans le présent rapport, y compris de leur société mere.





