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Actifs sous gestion par fonds au 31 décembre 2025

Obligations

Investissement 

d'impact

Hypothèques 

commerciales

Actions 

canadiennes Actions ACWI

Actions 

mondiales

Infrastructure 

mondiale

Immobilier 

mondial

Fonds Équilibré FU850 15 991 893  $    2 813 760  $      9 938 682  $      28 481 790  $   11 592 808  $    23 537 458  $   15 000 779  $   10 522 809  $   117 879 978  $    47,7 %

Fonds Prudent FU849 22 796 669  $    2 147 639  $      8 562 919  $      6 836 049  $      3 408 617  $      3 420 306  $     8 894 264  $     6 308 291  $     62 374 754  $      25,2 %

Fonds Audacieux FU851 6 308 189  $      1 112 260  $      5 077 302  $      23 794 911  $   6 744 100  $      19 258 848  $   2 655 009  $     2 022 237  $     66 972 856  $      27,1 %

Total 45 096 750  $    6 073 659  $      23 578 902  $    59 112 750  $   21 745 525  $    46 216 612  $   26 550 052  $   18 853 336  $   247 227 587  $    100,0 %

Total

au 31 décembre 2025

47,7 %
Fonds Équilibré FU850

117 879 978 $

25,2 %
Fonds Prudent FU849

62 374 754 $

27,1 %
Fonds Audacieux FU851

66 972 856 $

RÉPARTITION DES ACTIFS PAR FONDS
AU 31 DÉCEMBRE 2025
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Actifs sous gestion par gestionnaire au 31 décembre 2025

Obligations

Investissement 

d'impact

Hypothèques 

commerciales

Actions 

canadiennes Actions ACWI

Actions 

mondiales

Infrastructure 

mondiale

Immobilier 

mondial

Industrielle Alliance 23 931 838  $    -  $                  -  $                  24 208 573  $   -  $                  -  $                  -  $                  -  $                  48 140 410  $      19,5 %

PH&N 13 791 738  $    -  $                  -  $                  -  $                 -  $                  -  $                  -  $                  -  $                  13 791 738  $      5,6 %

AlphaFixe 7 373 175  $      -  $                  -  $                  -  $                 -  $                  -  $                  -  $                  -  $                  7 373 175  $        3,0 %

Addenda -  $                  6 073 659  $      23 578 902  $    -  $                 -  $                  -  $                  -  $                  -  $                  29 652 561  $      12,0 %

Fidelity -  $                  -  $                  -  $                  19 907 545  $   -  $                  -  $                  -  $                  -  $                  19 907 545  $      8,1 %

Schroders -  $                  -  $                  -  $                  -  $                 -  $                  23 668 810  $    -  $                  -  $                  23 668 810  $      9,6 %

Fiera Capital -  $                  -  $                  -  $                  14 996 632  $   -  $                  22 547 803  $    -  $                  -  $                  37 544 435  $      15,2 %

BlackRock -  $                  -  $                  -  $                  -  $                 21 745 525  $    -  $                  -  $                  -  $                  21 745 525  $      8,8 %

UBS -  $                  -  $                  -  $                  -  $                 -  $                  -  $                  26 550 052  $    18 853 336  $    45 403 388  $      18,4 %

Total 45 096 750  $    6 073 659  $      23 578 902  $    59 112 750  $   21 745 525  $    46 216 612  $    26 550 052  $    18 853 336  $    247 227 587  $    100,0 %

Total

au 31 décembre 2025

Industrielle 
Alliance
19,5 %

PH&N
5,6 %

AlphaFixe
3,0 %

Addenda
12,0 %Fidelity

8,1 %

Schroders
9,6 %

Fiera Capital
15,2 %

BlackRock
8,8 %

UBS
18,4 %

RÉPARTITION DES ACTIFS PAR GESTIONNAIRE
AU 31 DÉCEMBRE 2025
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NIVEAU DE COUVERTURE DE DEVISES 

EN DATE DU 31 DÉCEMBRE 2025

2013-12-31 126,26 50,00 %

2014-03-31 120,92 50,00 %

2014-06-30 124,72 50,00 % 130 et plus 0 %

2014-09-30 122,12 50,00 % De 120 à 129,999 33 %

2014-12-31 120,43 50,00 % De 110 à 119,999 60 %

2015-03-31 112,66 60,00 % De 100 à 109,999 80 %

2015-06-30 113,59 60,00 % Moins de 100 100 %

2015-09-30 106,25 80,00 %

2015-12-31 103,38 80,00 %

2016-03-31 109,00 80,00 %

2016-06-30 109,14 80,00 % T4-2025 0,40 %

2016-09-30 107,90 80,00 % AAD 0,51 %

2016-12-31 108,48 80,00 %

2017-03-31 108,46 80,00 %

2017-06-30 110,06 60,00 %

2017-09-30 113,64 60,00 %

2017-12-31 112,75 60,00 %

2018-03-31 108,48 80,00 %

2018-06-30 108,06 80,00 %

2018-09-30 110,43 60,00 %

2018-12-31 104,86 80,00 %

2019-03-31 107,24 80,00 %

2019-06-30 109,28 80,00 %

2019-09-30 108,92 80,00 %

2019-12-31 110,13 60,00 %

2020-03-31 101,79 80,00 %

2020-06-30 105,47 60,00%
2

2020-09-30 106,75 60,00%
2

2020-12-31 110,60 60,00 %

2021-03-31 113,22 60,00 %

2021-06-30 114,80 60,00 %

2021-09-30 112,26 60,00 %

2021-12-31 113,31 60,00 %

2022-03-31 115,75 60,00 %

2022-06-30 114,42 60,00 %

2022-09-30 109,45 80,00 %

2022-12-31 108,69 80,00 %

2023-03-31 108,56 80,00 %

2023-06-30 111,44 60,00 %

2023-09-30 110,01 60,00 %

2023-12-31 111,05 60,00 %

2024-03-31 109,38 80,00 %

2024-06-30 108,77 80,00 %

2024-09-30 108,60 80,00 %

2024-12-31 103,73 80,00 %

2025-03-31 103,08 80,00 %

2025-06-30 107,19 80,00 %

2025-09-30 105,34 80,00 %

2025-12-31 107,30 80,00 %

Note 1: La couverture de devises est évaluée trimestriellement depuis décembre 2013

Note 2: Le niveau de couverture a été de 60 % au lieu de 80 % pour le fonds Fiera actions mondiales entre le 

2 avril 2020 et le 6 janvier 2021 suite à une erreur d'exécution d'Industrielle Alliance. IA s'est engagé à compenser

les pertes encourues par cette erreur.

Effet de couverture sur le Fonds équilibré

Panier de devises
Niveau de 

couverture

Paramètres relatifs à la couverture de devises

 prévus à la politique de placement

Valeur 

du panier

Couverture

Fiera Capital
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33 $

48 $

60 $

3 $

7 $

11 $

15 $

19 $

23 $

27 $

31 $

35 $

39 $

43 $

47 $

51 $

55 $

59 $

63 $

67 $

ÉVOLUTION DES VALEURS UNITAIRES BRUTS
FONDS DES MÉTALLOS

Prudent Équilibré Audacieux



Valeurs ajoutées et rangs percentiles des différents mandats 

au 31 décembre 2025

Obligations Rang Univers

Industrielle Alliance FTSE Canada Univers 0,50 % 0,19 % 0,29 % 0,29 % 0,46 % 0,46 % 0,50 % 0,48 % 56 Obligations canadiennes univers   

Addenda - Revenu fixe d'impact FTSE Canada Univers 0,50 % 0,09 % 0,69 % 0,69 % 0,71 % 0,80 % 0,42 % 0,44 % 65 Obligations canadiennes univers   

Alphafixe Capital - Obligations vertes FTSE Canada Univers 0,50 % -0,01% 0,44 % 0,44 % 0,34 % 0,47 % 0,57 % 0,54 % 46 Obligations canadiennes univers   

Obligations core plus

PH&N - Core plus FTSE Canada Univers 1,25 % 0,25 % 1,22 % 1,22 % 0,91 % 0,89 % 0,77% 0,75% 59 Obligations core plus   

Hypothèques commerciales

Addenda - Hypothèques FTSE Canada Court terme 1,00 % 0,50 % 1,57 % 1,57 % 1,51 % 1,72 % 2,07% 2,28% 38 Hypothèques commerciales   

Actions canadiennes

Fidelity - Actions ciblées S&P TSX Composé 1,00 % 0,66 % -3,38 % -3,38 % -0,99 % -0,50 % -0,80% -1,20% 73 Actions canadiennes   

Fiera Capital S&P TSX Composé 1,00 % -3,57 % -19,09 % -19,09 % -10,15 % -5,28 % -2,02% -2,14% 82 Actions canadiennes   

Industrielle Alliance S&P TSX Composé 1,00 % -1,26 % -4,60 % -4,60 % -2,38 % -0,81 % 0,11% 0,47% 39 Actions canadiennes   

Actions tous pays (ACWI)

Blackrock (8) MSCI ACWI ex-Canada Net ($CA) 0,00 % s.o. 0,40 % 0,40 % 0,41 % 0,36 % 0,39% 0,44% 83 Actions tous pays (ACWI) indiciel   

Actions mondiales

Fiera Capital (non-couvert) MSCI Monde Net ($CA) 1,50 % -0,19 % -5,08 % -5,08 % -6,11 % -5,05 % -3,42% -1,84% 45 Actions mondiales   

Schroders MSCI Monde Net ($CA) 1,50 % 1,12 % -4,38 % -4,38 % -5,97 % -3,81 % -2,02% -1,85% 45 Actions mondiales   

Immobilier

UBS (9) IPC + 4,5 % 0,00 % -1,19 % -4,67 % -4,67 % -6,91 % -10,08 % 1 Immobilier mondial   

Infrastructure

UBS (9) Rendement annuel net de 7,5 % local ($CA) 0,00 % 1,22 % -1,96 % -1,96 % -1,30 % -2,17 % 100 Infrastructure mondiale   

(1)   L'indice de référence est celui du mandat de gestion.

(2)   Selon le mandat de gestion ou, à défaut, selon l'Énoncé de placement. Objectif à atteindre sur des périodes mobiles de 5 ans.

(3)   La valeur ajoutée est calculée à partir des rendements des fonds communs.

(4)   Sur une période de 5 ans ou sur la plus longue période disponible indiquée au tableau. Rangs percentiles des fonds communs.

(5)   Légende :

   Rendement conforme aux objectifs du mandat ou atteint au moins 50 % de l'objectif de valeur ajoutée du mandat (le cas échéant) et est supérieur à la médiane des pairs.

   Critères du code vert non-respectés.

   Rendement constamment et nettement inférieur à la médiane des pairs et aux objectifs du mandat.

(6)   Éléments évalués : Stabilité de l'actionnariat, de la structure de la firme et de l'équipe de gestion (expérience). Intégation ESG dans le processus d'investissement. Respect de la stratégie d'investissement à travers les cycles économiques.

   Répond aux attentes

   Critères du code vert non-respectés (à surveiller).

   Préoccupant

(7)   L'appréciation globale est le sentiment combiné de la performance et les changements organisationnels

   Répond aux attentes

   Critères du code vert non-respectés (à surveiller).

   Préoccupant

(8)   Considérant la nature du mandat, l'erreur de calquage est présentée pour le fonds de Blackrock en actions mondiales tous pays (ACWI). Objectif de +/- 0,50 %. 

(9)   Les informations des univers n'étaient pas disponibles au 31 décembre 2025 les rangs percentiles réflétés sont en date du 30 septembre 2025. Le rang percentile pour l'infrastructure et l'immobilier mondiale est sur une période de 3 ans.

Mandats de gestion Indice de référence (1)
Valeur ajoutée cible annuelle 

(2)

Valeurs ajoutées historiques (vs l'indice de référence)3

Rang percentile (4)
Appréciation globale 

(7)T4 AAD 1 an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans

Appréciation de la 

firme / équipe 

(6)

Rendement 

(5)
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RENDEMENTS ANNUALISÉS DES FONDS MÉTALLOS

PAR CLASSE D'ACTIF ET PAR GESTIONNAIRE

Industrielle Alliance 6 602 252  $                                  -0,14 % 2,94 % 2,94 % 3,89 % 4,97 % 0,70 % 0,13 % 1,59 % 2,41 % 2,28 % 2,39 % 2,42 %

PH&N Core+ 5 967 101  $                                  -0,07 % 3,87 % 3,87 % 4,36 % 5,41 % 0,97 % 0,39 % 2,44 % 3,07 % 2,87 %

AlphaFixe Obligations vertes¹ 3 422 539  $                                  -0,32 % 3,13 % 3,13 % 3,81 % 5,00 % 0,79 % 0,20 % 1,53 % 2,35 %
Addenda Revenu fixe d'impact1

2 813 760  $                                  -0,22 % 3,35 % 3,35 % 4,17 % 5,34 % 0,66 % 0,13 % 1,77 %
Total2 18 805 653  $                               -0,16 % 3,33 % 3,33 % 4,07 % 5,17 % 0,79 % 0,22 % 1,88 % 2,63 % 2,49 % 2,57 % 2,53 %

FTSE Canada Univers -0,32 % 2,64 % 2,64 % 3,43 % 4,51 % 0,20 % -0,35 % 1,10 % 1,90 % 1,84 % 1,92 % 1,89 %

Addenda Capital 9 938 682  $                                 0,86 % 5,55 % 5,55 % 6,41 % 6,70 % 4,75 % 4,25 % 4,57 % 4,48 % 4,47 %

FTSE Canada Court terme 0,33 % 3,88 % 3,88 % 4,78 % 4,86 % 2,56 % 1,85 % 2,42 % 2,51 % 2,44 % 2,17 % 2,06 %

Industrielle Alliance1
11 723 610  $                               4,98 % 27,08 % 27,08 % 24,18 % 20,61 % 14,06 % 16,56 % 15,21 % 16,23 % 12,83 % 12,64 % 13,18 %

Fidelity Ciblé 5 163 635  $                                  6,94 % 28,38 % 28,38 % 25,64 % 20,96 % 13,15 % 14,89 % 14,39 % 16,03 % 13,09 %
Fiera Capital

1
11 594 545  $                               2,67 % 12,60 % 12,60 % 16,42 % 16,14 % 11,92 % 13,95 % 12,96 % 14,42 % 12,16 % 11,70 % 12,27 %

Total
3

28 481 790  $                               4,44 % 18,31 % 18,31 % 19,70 % 17,32 % 10,77 % 13,37 % 11,69 % 13,17 % 10,63 % 10,27 % 11,23 %

S&P /TSX 6,25 % 31,68 % 31,68 % 26,57 % 21,42 % 13,94 % 16,09 % 14,27 % 15,46 % 12,10 % 11,76 % 12,66 %

BlackRock 11 592 808  $                               1,48 % 16,29 % 16,29 % 22,16 % 21,14 % 11,65 % 12,79 % 12,76 % 13,78 % 11,84 % 12,32 % 11,46 %

MSCI ACWI Net Ex-Can ($ CA) 1,63 % 16,22 % 16,22 % 22,12 % 21,12 % 11,63 % 12,74 % 13,04 % 14,03 % 12,04 % 12,48 % 11,57 %

Fiera Capital1 11 976 966  $                               2,45 % 11,23 % 11,23 % 13,32 % 15,17 % 6,79 % 10,67 % 11,83 % 14,58 % 13,09 % 14,18 % 12,92 %
Schroders1

11 560 492  $                               2,98 % 11,05 % 11,05 % 15,45 % 17,20 % 9,57 % 11,56 %
Total4 23 537 458  $                               2,72 % 6,44 % 6,44 % 10,05 % 12,89 % 5,93 % 9,54 % 10,37 % 12,65 % 11,14 % 11,38 % 11,55 %

MSCI Monde Net ($ CA) 1,59 % 15,41 % 15,41 % 22,22 % 21,64 % 12,12 % 13,80 % 13,81 % 14,84 % 12,80 % 12,96 % 12,06 %

MSCI Monde Net (Indice Fiera) 3,02 % 17,84 % 17,84 % 20,42 % 21,17 % 11,01 % 13,28 % 13,35 % 15,09 % 12,47 % 12,97 % 12,47 %
MSCI Monde Net (Indice Caisse)

5
2,30 % 16,64 % 16,64 % 21,33 % 21,42 % 11,58 % 13,55 % 13,60 % 14,98 % 12,65 % 12,97 % 12,47 %

UBS1
10 522 809  $                               0,45 % 1,88 % 1,88 % -0,14 % -2,69 %

IPC + 4,5% 1,64 % 6,55 % 6,55 % 6,77 % 7,38 % 8,32 % 8,17 % 7,70 % 7,51 % 7,42 % 7,27 % 7,13 %

UBS
1,6

15 000 779  $                               5,15 % 11,82 % 11,82 % 10,00 % 8,27 %

Rendement annuel net de 7,5 % local ($CA) 3,93 % 13,77 % 13,77 % 11,31 % 10,44 %

Fonds équilibré 117 879 978  $                             2,51 % 9,56 % 9,56 % 10,94 % 9,98 % 6,49 % 7,93 % 7,93 % 8,76 % 7,86 % 7,71 % 7,79 %

Cible 2,68 % 14,75 % 14,75 % 14,99 % 14,01 % 8,52 % 8,95 % 8,83 % 9,60 % 8,18 % 8,15 % 8,08 %

Valeur ajoutée -0,17 % -5,19 % -5,19 % -4,05 % -4,03 % -2,03 % -1,02 % -0,91 % -0,84 % -0,32 % -0,43 % -0,28 %

Fonds prudent 62 374 754  $                               1,53 % 6,79 % 6,79 % 7,31 % 5,97 % 4,56 % 5,06 % 5,20 % 5,55 % 5,33 % 5,12 % 5,06 %

Cible 1,50 % 8,89 % 8,89 % 9,02 % 8,98 % 5,57 % 5,34 % 5,75 % 6,08 % 5,45 % 5,32 % 5,19 %

Valeur ajoutée 0,03 % -2,10 % -2,10 % -1,72 % -3,01 % -1,00 % -0,27 % -0,55 % -0,53 % -0,11 % -0,20 % -0,12 %

Fonds audacieux 66 972 856  $                               3,53 % 13,32 % 13,32 % 14,62 % 13,96 % 8,02 % 9,87 % 10,04 % 11,34 % 9,72 % 9,71 % 9,80 %

Cible 3,13 % 17,93 % 17,93 % 18,16 % 16,58 % 10,01 % 11,25 % 10,96 % 11,98 % 9,89 % 9,87 % 9,92 %

Valeur ajoutée 0,40 % -4,61 % -4,61 % -3,54 % -2,61 % -2,00 % -1,38 % -0,92 % -0,63 % -0,18 % -0,17 % -0,13 %

Note 1 - Nouveaux mandats : Obligations vertes d'AlphaFixe (Avril 2018)/Actions mondiales de Fiera (Octobre 2018)/Investissement d'impact d'addenda (Novembre 2019)/Infrastructure mondiale d'UBS (Décembre 2021)
                                                      Immobilier mondial d'UBS (Janvier 2022)/Actions canadiennes de Fiera (Avril 2024) /Actions mondiales de Schroders (Septembre 2025)
                                                      Actions canadiennes d'Industrielle Alliance  (Septembre 2025) 
Note 2: Le rendement total pour les obligations inclut le fonds de GPTD Indiciel jusqu'en mars 2017.

Note 3: Le rendement total pour les actions canadiennes inclut le fonds d'IA Dividendes jusqu'en mars 2017, le fonds GPTD faible volatilité jusqu'en mars 2024, ainsi que le fonds Jarislowsky Fraser jusqu'en août 2025.

Note 4: Le rendement total pour les actions mondiales inclut le fonds d'Hexavest jusqu'en septembre 2018,  ainsi que le fonds Mawer jusqu'en août 2025.

Note 5: Couverture pour l'effet de la devise depuis juillet 2013. 

Note 6: Les rendements en infrastructure sont décalés d'un trimestre.

FONDS ÉQUILIBRÉ - FU850

FONDS PRUDENT - FU849

FONDS AUDACIEUX - FU851

OBLIGATIONS

HYPOTHÈQUES COMMERCIALES

ACTIONS CANADIENNES

ACTIONS ACWI

ACTIONS MONDIALES

IMMOBILIER MONDIAL

INFRASTRUCTURE MONDIALE

10 ansTotal

au 31 décembre 2025

Année à 

date
1 an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans 6 ans 7 ans 8 ans 9 ansT4
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RENDEMENTS ANNUELS DES FONDS MÉTALLOS

PAR CLASSE D'ACTIF ET PAR GESTIONNAIRE

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

Industrielle Alliance 2,94 % 4,85 % 7,16 % -11,11 % -2,10 % 9,20 % 7,50 % 1,34 % 3,32 % 2,64 % 3,71 %

PH&N Core+ 3,87 % 4,84 % 7,53 % -11,25 % -1,90 % 13,36 % 6,89 % 1,48 %

AlphaFixe Obligations vertes1 3,13 % 4,49 % 7,42 % -10,84 % -2,11 % 8,46 % 7,38 %

Addenda Revenu fixe d'impact1 3,35 % 4,99 % 7,73 % -12,18 % -1,96 % 10,40 %

Total2 3,33 % 4,80 % 7,41 % -11,28 % -2,02 % 10,57 % 7,26 % 1,50 % 3,26 % 2,13 % 3,63 %

FTSE Canada Univers 2,64 % 4,23 % 6,69 % -11,69 % -2,54 % 8,68 % 6,87 % 1,41 % 2,52 % 1,66 % 3,52 %

Addenda Capital 5,55 % 7,28 % 7,28 % -0,88 % 2,28 % 6,15 % 3,95 % 4,43 %

FTSE Canada Court terme 3,88 % 5,70 % 5,02 % -4,05 % -0,93 % 5,29 % 3,09 % 1,91 % 0,08 % 1,01 % 2,61 %

Industrielle Alliance1 27,08 % 21,36 % 13,76 % -3,54 % 27,14 % 8,66 % 22,60 % -8,38 % 11,16 % 18,14 % -2,88 %

Fidelity Ciblé 28,38 % 22,97 % 12,10 % -7,37 % 22,14 % 11,92 % 26,35 % -5,51 %

Fiera Capital
1

12,60 % 20,37 % 15,59 % 0,17 % 22,41 % 8,18 % 23,54 % -2,43 % 8,07 % 17,52 % -3,21 %

Total
3

18,31 % 21,12 % 12,69 % -6,75 % 24,37 % 3,64 % 22,47 % -5,59 % 7,43 % 20,21 % -2,12 %

S&P /TSX 31,68 % 21,65 % 11,75 % -5,84 % 25,09 % 5,60 % 22,88 % -8,89 % 9,10 % 21,08 % -8,32 %

BlackRock 16,29 % 28,32 % 19,13 % -12,58 % 17,45 % 12,59 % 20,14 % -0,89 % 16,27 % 4,03 % 18,10 %

MSCI ACWI Ex-Can ($ can) 16,22 % 28,33 % 19,13 % -12,61 % 17,32 % 14,55 % 20,17 % -0,98 % 16,08 % 3,67 % 18,06 %

Fiera Capital1 11,23 % 15,46 % 18,95 % -14,87 % 27,65 % 17,82 % 32,54 % 3,18 % 23,29 % 2,20 % 22,68 %

Schroders1 11,05 % 20,02 % 20,77 % -10,46 % 19,87 %

Total4 6,44 % 13,79 % 18,79 % -12,47 % 25,26 % 14,62 % 27,34 % 1,08 % 13,36 % 13,13 % 9,56 %

MSCI Monde Net ($ CA) 15,41 % 29,43 % 20,47 % -12,19 % 20,78 % 13,87 % 21,22 % -0,49 % 14,22 % 4,30 % 18,26 %

MSCI Monde Net (Indice Fiera) 17,84 % 23,05 % 22,67 % -14,62 % 22,84 % 13,71 % 26,11 % -4,30 % 17,08 % 8,07 % 8,56 %

MSCI Monde Net (Indice Caisse)
5

16,64 % 26,22 % 21,58 % -13,41 % 21,82 % 13,82 % 23,67 % -2,40 % 15,57 % 8,07 % 8,56 %

UBS1 1,88 % -2,12 % -7,61 %

IPC + 4,5% 6,55 % 6,99 % 8,62 % 11,16 % 7,57 % 5,38 % 6,38 % 6,80 % 6,06 % 5,92 % 5,62 %

UBS
1,6

11,82 % 8,22 % 4,88 %

Rendement annuel net de 7,5 % local ($CA) 13,77 % 8,89 % 8,72 %

Fonds équilibré 9,56 % 12,33 % 8,09 % -3,31 % 13,88 % 7,91 % 13,91 % 1,75 % 6,53 % 8,49 % 4,61 %

Cible 14,75 % 15,23 % 12,06 % -6,40 % 10,67 % 8,27 % 14,32 % -1,26 % 7,89 % 7,43 % 2,89 %

Valeur ajoutée -5,19 % -2,90 % -3,98 % 3,09 % 3,20 % -0,35 % -0,40 % 3,01 % -1,36 % 1,06 % 1,72 %

Fonds prudent 1,53 % 6,79 % 6,79 % 7,31 % 5,97 % 4,56 % 5,06 % 5,20 % 5,55 % 5,33 % 5,12 %

Cible 1,50 % 8,89 % 8,89 % 9,02 % 8,98 % 5,57 % 5,34 % 5,75 % 6,08 % 5,45 % 5,32 %

Valeur ajoutée 0,03 % -2,10 % -2,10 % -1,72 % -3,01 % -1,00 % -0,27 % -0,55 % -0,53 % -0,11 % -0,20 %

Fonds audacieux 13,32 % 15,94 % 12,66 % -8,03 % 17,60 % 10,91 % 19,49 % -1,03 % 9,65 % 10,59 % 4,85 %

Cible 17,93 % 18,39 % 13,47 % -7,54 % 16,31 % 9,57 % 18,24 % -3,64 % 9,72 % 10,36 % 2,49 %

Valeur ajoutée -4,61 % -2,45 % -0,81 % -0,49 % 1,28 % 1,34 % 1,24 % 2,60 % -0,07 % 0,23 % 2,35 %

Note 1 - Nouveaux mandats : Obligations vertes d'AlphaFixe (Avril 2018)/Actions mondiales de Fiera (Octobre 2018)/Investissement d'impact d'addenda (Novembre 2019)/Infrastructure mondiale d'UBS (Décembre 2021)

                                                      Immobilier mondial d'UBS (Janvier 2022)/Actions canadiennes de Fiera (Avril 2024) /Actions mondiales de Schroders (Septembre 2025)

                                                      Actions canadiennes d'Industrielle Alliance  (Septembre 2025) 

Note 2: Le rendement total pour les obligations inclut le fonds de GPTD Indiciel jusqu'en mars 2017.

Note 3: Le rendement total pour les actions canadiennes inclut le fonds d'IA Dividendes jusqu'en mars 2017, le fonds GPTD faible volatilité jusqu'en mars 2024, ainsi que le fonds Jarislowsky Fraser jusqu'en août 2025.

Note 4: Le rendement total pour les actions mondiales inclut le fonds d'Hexavest jusqu'en septembre 2018,  ainsi que le fonds Mawer jusqu'en août 2025.

Note 5: Couverture pour l'effet de la devise depuis juillet 2013. 

Note 6: Les rendements en infrastructure sont décalés d'un trimestre.

ACTIONS ACWI

FONDS AUDACIEUX - FU851

FONDS PRUDENT - FU849

OBLIGATIONS

ACTIONS CANADIENNES

ACTIONS MONDIALES

FONDS ÉQUILIBRÉ - FU850

HYPOTHÈQUES COMMERCIALES

IMMOBILIER MONDIAL

INFRASTRUCTURE MONDIALE
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Obligations Obligations (IA)
Obligations

(PH&N Core+)

Obligations
vertes

(AlphaFixe)

Revenu Fixe
d'impact

(Addenda)

Hypothèque
(Addenda)

Actions
canadiennes

Actions
canadiennes

(cr IA)

Actions
canadiennes

(Fidelity)

Actions
canadiennes

(Fiera)

Actions ACWI
(BlackRock)

Actions
mondiales
(Mawer)

Actions
mondiales (cr

Schroders)

Actions
mondiales

(Fiera)

Immobilier
mondial (UBS)

Infrastructure
mondiale (UBS)

Fonds équilibré

Objectif VA T4 2025 0,18 % 0,13 % 0,31 % 0,13 % 0,13 % 0,25 % 0,25 % 0,25 % 0,25 % 0,25 % 0,00 % 0,38 % 0,38 % 0,38 % 0,00 % 0,00 % 0,18 %

VA T4 2025 0,16 % 0,19 % 0,25 % 0,00 % 0,10 % 0,53 % -1,81 % -1,27 % 0,68 % -3,58 % -0,15 % 0,00 % 1,39 % -0,56 % -1,19 % 1,22 % -0,17 %

VALEUR AJOUTÉE ET  OBJECTIF  DE VALEUR AJOUTÉE
QUATRIÈME TRIMESTRE 2025
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Obligations Obligations (IA)
Obligations

(PH&N Core+)

Obligations
vertes

(AlphaFixe)

Revenu Fixe
d'impact

(Addenda)

Hypothèque
(Addenda)

Actions
canadiennes

Actions
canadiennes

(Fidelity)

Actions
canadiennes

(Fiera)

Actions ACWI
(BlackRock)

Actions
mondiales

Actions
mondiales

(Fiera)

Immobilier
mondial (UBS)

Infrastructure
mondiale (UBS)

Fonds équilibré

Objectif VA 1 an 0,74 % 0,50 % 1,25 % 0,50 % 0,50 % 1,00 % 1,00 % 1,00 % 1,00 % 0,00 % 1,50 % 1,50 % 0,00 % 0,00 % 0,71 %

VA 1 an 0,69 % 0,29 % 1,23 % 0,48 % 0,71 % 1,68 % -13,38 % -3,30 % -19,09 % 0,07 % -10,20 % -6,61 % -4,67 % -1,96 % -5,19 %

VALEUR AJOUTÉE ET  OBJECTIF  DE VALEUR AJOUTÉE
1 AN AU 31 DÉCEMBRE 2025
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Obligations Obligations (IA)
Obligations

(PH&N Core+)

Obligations
vertes

(AlphaFixe)

Revenu Fixe
d'impact

(Addenda)

Hypothèque
(Addenda)

Actions
canadiennes

Actions
canadiennes

(Fidelity)

Actions
canadiennes

(Fiera)

Actions ACWI
(BlackRock)

Actions
mondiales

Actions
mondiales

(Fiera)
Fonds équilibré

Objectif VA 4 ans 0,74 % 0,50 % 1,25 % 0,50 % 0,50 % 1,00 % 0,77 % 1,00 % 1,00 % 0,00 % 1,50 % 1,50 % 0,67 %

VA 4 ans 0,59 % 0,50 % 0,77 % 0,59 % 0,46 % 2,19 % -3,17 % -0,79 % -2,02 % 0,02 % -5,64 % -4,22 % -2,03 %

VALEUR AJOUTÉE ET  OBJECTIF  DE VALEUR AJOUTÉE
4 ANS AU 31 DÉCEMBRE 2025
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Obligations Obligations (IA)
Hypothèque
(Addenda)

Actions canadiennes
Actions canadiennes

(Fidelity)
Actions canadiennes

(Fiera)
Actions ACWI
(BlackRock)

Actions mondiales Fonds équilibré

Objectif VA 10 ans 0,70 % 0,50 % 1,00 % 0,72 % 1,00 % 1,00 % 0,00 % 1,50 % 0,66 %

VA 10 ans 0,64 % 0,53 % 0,00 % -1,43 % 0,00 % -0,39 % -0,11 % -0,92 % -0,28 %

VALEUR AJOUTÉE ET  OBJECTIF  DE VALEUR AJOUTÉE
10 ANS AU 31 DÉCEMBRE 2025



ÉVOLUTION DE L'ACTIF NET

(3 Fonds Métallos)

AAD 2025

Fonds équilibré

AAD 2025

Fonds prudent

AAD 2025

Fonds audacieux

AAD 2025

 Total

Valeur net au début 106 499 606  $          53 498 444  $                58 597 007  $            218 595 056  $          

Émission d'unités 26 919 347  $            19 102 279  $                19 262 445  $            65 284 070  $            

Bénéfice (perte) net 3 806 455  $              2 620 981  $                  2 562 016  $              8 989 451  $              

Rachat d'unités (18 158 061) $           (12 776 819) $              (10 529 432) $           (41 464 312) $           

Valeur net à la fin 119 067 346  $          62 444 885  $                69 892 035  $            251 404 266  $          

Source : États financiers produits par Industrielle Alliance
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ALPHAS ET BETAS (4 ANS)

EN DATE DU 31 DÉCEMBRE 2025

Industrielle Alliance 0,49 % 1,02

PH&N Core+ 0,77 % 1,02

AlphaFixe Obligations vertes 0,59 % 0,98

Addenda Revenu fixe d'impact 0,45 % 1,03

Total 0,59 % 1,01

Addenda Capital 3,17 % 0,62

Fiera Capital 3,68 % 0,42

Fidelity 0,42 % 0,91

Industrielle Alliance 1,37 % 0,91

Total -0,05 % 0,78

Blackrock -0,03 % 1,00

Fiera Capital -3,83 % 0,96

Schroders -2,20 % 0,97

Total -4,80 % 0,89

UBS s.o. s.o.

UBS s.o. s.o.

Fonds équilibré -0,52 % 0,82

ACTIONS MONDIALES

IMMOBILIER

INFRASTRUCTURE

FONDS TOTAL 

Beta (4 ans)

OBLIGATIONS

HYPOTHÈQUES COMMERCIALES

ACTIONS CANADIENNES

ACTIONS ACWI

Gestionnaire Alpha (4 ans)
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REVUE DE PERFORMANCE

FONDS ÉQUILIBRÉ FU850
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T4 2025 1 an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans 6 ans 7 ans 8 ans 9 ans 10 ans

Objectif de VA 0,18 % 0,71 % 0,70 % 0,67 % 0,67 % 0,67 % 0,67 % 0,67 % 0,68 % 0,68 % 0,66 %

Valeur ajoutée -0,17 % -5,19 % -4,05 % -4,03 % -2,03 % -1,02 % -0,91 % -0,84 % -0,32 % -0,43 % -0,28 %

VALEUR AJOUTÉE ET  OBJECTIF  DE VALEUR AJOUTÉE
FONDS ÉQUILIBRÉ FU850

AU 31 DÉCEMBRE 2025



T4 AAD 1 an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans 10 ans

5e percentile 3,67 19,39 19,39 18,94 16,28 9,89 11,50 9,51
Premier quartile 2,35 14,64 14,64 15,74 14,36 8,00 9,42 8,46
Médiane 1,25 11,95 11,95 13,52 12,69 6,66 8,45 7,74
Troisième quartile 0,51 9,18 9,18 11,25 11,20 5,53 7,33 7,05
95e percentile (0,68) 5,87 5,87 8,84 9,53 3,75 5,66 6,16

•   Fonds équilibré 2,51 9,56 9,56 10,94 9,98 6,49 7,93 7,79

D Portefeuille cible 2,68 14,75 14,75 14,99 14,01 8,52 8,95 8,08

Q1 Q3 Q3 Q4 Q4 Q3 Q3 Q2
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FONDS ÉQUILIBRÉS (PONDÉRÉ)
Fonds équilibrés et Univers PBI

(22,5 % Obligations  / 10 % Hypothèques / 25 % actions canadiennes / 17,5 % actions mondiales / 10 % actions ACWI / 
15 % titres listés d'immobilier mondial)

Rangs quartiles au 31 décembre 2025
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2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018

5e percentile 19,39 20,40 16,45 (2,71) 20,87 15,66 20,56 2,98
Premier quartile 14,64 17,49 12,90 (6,64) 17,08 9,86 17,75 1,15
Médiane 11,95 14,77 11,34 (9,49) 15,42 7,19 15,82 (0,23)
Troisième quartile 9,18 12,90 9,60 (11,78) 13,64 3,29 13,50 (1,78)
95e percentile 5,87 10,27 7,08 (15,51) 10,78 (0,96) 10,36 (4,33)

•  Fonds équilibré 9,56 12,33 8,09 (3,31) 13,88 7,91 13,91 1,75

D Portefeuille cible 14,75 15,23 12,06 (6,40) 10,67 8,27 14,32 (1,26)

Q3 Q4 Q4 Q1 Q3 Q2 Q3 Q1
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COMPARAISON DU RENDEMENT AVEC LES PAIRS
Rangs quartiles par année civile

Fonds équilibrés (pondéré) et Univers PBI
(22,5 % Obligations  / 10 % Hypothèques / 25 % actions canadiennes / 17,5 % actions mondiales / 10 % actions ACWI / 

15 % titres listés d'immobilier mondial)
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Fonds équilibré

Cible Fonds équilibré

5,5 %

6,0 %

6,5 %

7,0 %

7,5 %

8,0 %

8,5 %

9,0 %

9,5 %

10,0 %

10,5 %

11,0 %

11,5 %

6,0 % 6,3 % 6,5 % 6,8 % 7,0 % 7,3 % 7,5 % 7,8 % 8,0 % 8,3 %

R
EN

D
EM

EN
T

ÉCART-TYPE

RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 4 ANS AU 31 DÉCEMBRE 2025
FONDS ÉQUILIBRÉ

Le risque est mesuré par l'écart-type annualisé des 
rendements mensuels.
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558 $

618 $

695 $

50 $

100 $

150 $

200 $

250 $

300 $

350 $

400 $

450 $

500 $

550 $

600 $

650 $

700 $

750 $

INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JANVIER 2000
FONDS ÉQUILIBRÉ

Cible Fonds équilibré Fonds équilibré Objectif de VA
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2004
FONDS ÉQUILIBRÉ

Cible Fonds équilibré Fonds équilibré Objectif de VA
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285 $
287 $

312 $

95 $

115 $

135 $

155 $

175 $

195 $

215 $

235 $

255 $

275 $

295 $

315 $

335 $

INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JUILLET 2012
FONDS ÉQUILIBRÉ

Cible Fonds équilibré Fonds équilibré Objectif de VA



REVUE DE PERFORMANCE

OBLIGATIONS CANADIENNES
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T4 AAD 1 an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans 10 ans2025-12-31 6

5e percentile (0,03) 3,71 3,71 4,72 5,62 1,36 0,80 2,64

Premier quartile (0,19) 3,31 3,31 4,22 5,33 1,04 0,41 2,49
Médiane (0,24) 3,12 3,12 4,07 5,16 0,77 0,16 2,39
Troisième quartile (0,30) 2,97 2,97 3,89 4,97 0,61 0,04 2,30
95e percentile (0,35) 2,70 2,70 3,63 4,74 0,41 (0,12) 2,09

D FTSE Canada Univers (0,32) 2,64 2,64 3,43 4,51 0,20 (0,35) 1,89

•   Combinaison des gestionnaires1
(0,16) 3,33 3,33 4,07 5,17 0,79 0,22 2,53

Q1 Q1 Q1 Q3 Q2 Q2 Q2 Q1

t  AlphaFixe (obligations vertes)2
(0,32) 3,13 3,13 3,81 5,00 0,79 0,20

Q4 Q2 Q2 Q4 Q3 Q2 Q2

   Industrielle Alliance (0,14) 2,94 2,94 3,89 4,97 0,70 0,13 2,42

Q1 Q4 Q4 Q4 Q3 Q3 Q3 Q2

   Impact Addenda3
(0,22) 3,35 3,35 4,17 5,34 0,66 0,13

Q2 Q1 Q1 Q2 Q1 Q3 Q3

Note 1: Le rendement total pour les obligations inclut le fonds de GPTD Indiciel jusqu'en mars 2017 et le fonds PH&N Core+ depuis avril 2017

Note 2: Nouveau mandat depuis avril 2018

Note 3: Nouveau mandat d'investissement d'impact pour Addenda Capital depuis le 30 novembre 2019
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OBLIGATIONS CANADIENNES
Combinaison des gestionnaires d'obligations canadiennes et Univers d'obligations PBI

Rangs quartiles au 31 décembre 2025
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2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
5e percentile 3,71 5,82 7,91 (9,73) (1,01) 10,93 7,76 2,22
Premier quartile 3,31 5,34 7,61 (10,83) (1,78) 10,10 7,37 1,69
Médiane 3,12 5,02 7,40 (11,25) (2,10) 9,59 7,11 1,49
Troisième quartile 2,97 4,72 7,08 (11,66) (2,28) 8,91 6,71 1,33
95e percentile 2,70 4,36 6,72 (12,16) (2,87) 7,20 5,71 1,06

D FTSE Canada Univers 2,64 4,23 6,69 (11,69) (2,54) 8,68 6,87 1,41

•  Combinaison des gestionnaires1
3,33 4,80 7,41 (11,28) (2,02) 10,57 7,26 1,50

Q1 Q3 Q2 Q3 Q2 Q1 Q2 Q2

t AlphaFixe (obligations vertes)2
3,13 4,49 7,42 (10,84) (2,11) 8,46 7,38

Q2 Q4 Q2 Q2 Q3 Q4 Q1

 Industrielle Alliance 2,94 4,85 7,16 (11,11) (2,10) 9,20 7,50 1,34

Q4 Q3 Q3 Q2 Q3 Q3 Q1 Q3

 Impact Addenda3
3,35 4,99 7,73 (12,18) (1,96) 10,40

Q1 Q3 Q1 Q4 Q2 Q1
Note 1: Le rendement total pour les obligations inclut le fonds de GPTD Indiciel jusqu'en mars 2017.
Note 2: Nouveau mandat depuis avril 2018.
Note 3: Nouveau mandat d'investissement d'impact pour Addenda Capital depuis le 30 novembre 2019
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COMPARAISON DU RENDEMENT AVEC LES PAIRS
Rangs quartiles par année civile

Combinaison des gestionnaires d'obligations et Univers d'obligations PBI
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T4 AAD 1 an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans 10 ans2025-12-31 6

5e percentile 1,14 6,64 6,64 7,00 7,66 3,00 2,75 3,91

Premier quartile (0,07) 3,77 3,77 4,66 5,81 1,33 0,90 3,10

Médiane (0,17) 3,31 3,31 4,32 5,40 0,99 0,45 2,86

Troisième quartile (0,21) 3,11 3,11 4,16 5,28 0,68 0,18 2,40

95e percentile (0,47) 2,30 2,30 3,41 4,51 0,21 (0,15) 2,14

D FTSE Canada Univers (0,32) 2,64 2,64 3,43 4,51 0,20 (0,35) 1,89

•   PH&N Core+ 1 (0,07) 3,87 3,87 4,36 5,41 0,97 0,39
Q2 Q1 Q1 Q2 Q2 Q3 Q3

Note 1: Nouveau mandat depuis avril 2017.
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OBLIGATIONS CANADIENNES CORE PLUS
PH&N Core Plus et Univers d'obligations Core Plus PBI

Rangs quartiles au 31 décembre 2025
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2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
5e percentile 6,64 7,89 8,82 (9,00) 3,41 12,97 9,24 2,29
Premier quartile 3,77 5,62 8,03 (10,92) (0,28) 10,97 8,48 1,39
Médiane 3,31 5,32 7,72 (11,48) (1,39) 9,85 7,97 1,08
Troisième quartile 3,11 5,01 7,45 (11,88) (1,90) 8,61 7,38 0,66
95e percentile 2,30 4,34 6,68 (12,77) (2,41) 6,98 5,84 (0,31)

D FTSE Canada Univers 2,64 4,23 6,69 (11,69) (2,54) 8,68 6,87 1,41

•   PH&N Core+ 1 3,87 4,84 7,53 (11,25) (1,90) 13,36 6,89 1,48

Q1 Q4 Q3 Q2 Q4 Q1 Q4 Q1

Note 1: Nouveau mandat depuis avril 2017.
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COMPARAISON DU RENDEMENT AVEC LES PAIRS
Rangs quartiles par année civile

PH&N Core Plus et Univers d'obligations Core Plus PBI
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Total Obligations

FTSE Canada Univers

Industrielle Alliance

PH&N Core Plus

AlphaFixe 
Oblig. vertes

Addenda Impact

-1,0 %

-0,5 %

0,0 %

0,5 %

1,0 %

1,5 %

6,2 % 6,3 % 6,4 % 6,5 % 6,6 % 6,7 % 6,8 % 6,9 %

R
EN

D
EM

EN
T

ÉCART-TYPE

RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 4 ANS AU 31 DÉCEMBRE 2025
OBLIGATIONS

Le risque est mesuré par l'écart-type annualisé des 
rendements mensuels.
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225 $

243 $

251 $

100 $

120 $
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160 $

180 $

200 $

220 $

240 $

260 $

280 $

INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JANVIER 2004
OBLIGATIONS - INDUSTRIELLE ALLIANCE

 FTSE Canada Univers  Industrielle Alliance  Objectif de VA
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117 $

128 $

131 $

99 $

104 $

109 $

114 $

119 $

124 $

129 $

134 $

INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2017
OBLIGATIONS - PH&N CORE+

 FTSE Canada Univers  Oblig PH&N Core+  Objectif de VA
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116 $

120 $
120 $

98 $

103 $

108 $

113 $

118 $

123 $

INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2018
OBLIGATIONS VERTES - ALPHAFIXE

 FTSE Canada Univers  Oblig vertes AlphaFixe  Objectif de VA
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS NOVEMBRE 2019
REVENU D'IMPACT - ADDENDA

 FTSE Canada Univers  Addenda Impact  Objectif de VA



REVUE DE PERFORMANCE

HYPOTHÈQUES COMMERCIALES
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T4 AAD 1 an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans 10 ans2025-12-31 6

5e percentile 1,63 7,24 7,24 7,78 7,67 7,07 6,87 5,61
Premier quartile 0,94 5,95 5,95 6,67 6,96 5,22 4,86 4,20
Médiane 0,67 5,17 5,17 6,23 6,26 3,72 3,15 3,43
Troisième quartile 0,53 4,89 4,89 5,74 5,84 2,98 2,40 3,04
95e percentile (0,24) 3,94 3,94 4,57 5,39 1,69 1,23 2,61

D  FTSE Canada Court terme 0,33 3,88 3,88 4,78 4,86 2,56 1,85 2,06

•   Addenda 0,86 5,55 5,55 6,41 6,70 4,75 4,25

Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2
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HYPOTHÈQUES COMMERCIALES
Addenda et Univers d'hypothèques commerciales PBI

Rangs quartiles au 31 décembre 2025
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2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
5e percentile 7,24 8,18 9,13 5,22 3,42 9,64 6,10 5,89
Premier quartile 5,95 7,47 7,45 (0,40) 1,65 7,16 5,08 4,72
Médiane 5,17 7,18 6,86 (1,58) 0,47 6,58 4,70 3,69
Troisième quartile 4,89 6,47 6,06 (4,75) (0,13) 5,80 3,81 2,49
95e percentile 3,94 5,20 5,38 (10,28) (0,62) 4,79 3,44 1,96

D FTSE Canada Univers 3,88 5,70 5,02 -4,05 -0,93 5,29 3,09 1,91

•   Addenda 5,55 7,28 7,28 -0,88 2,28 6,15 3,95 4,43

Q2 Q2 Q2 Q2 Q1 Q3 Q3 Q2
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Addenda

FTSE Canada Court terme
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RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 4 ANS AU 31 DÉCEMBRE 2025
HYPOTHÈQUES COMMERCIALES

Le risque est mesuré par l'écart-type annualisé des 
rendements mensuels.
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121 $

144 $

132 $
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103 $
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113 $

118 $
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128 $

133 $

138 $

143 $

148 $

INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2017
HYPOTHÈQUES COMMERCIALES - ADDENDA

 FTSE Canada Court  Addenda Hypothèques  Objectif de VA



REVUE DE PERFORMANCE

ACTIONS CANADIENNES
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T4 AAD 1 an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans 10 ans2025-12-31 6

5e percentile 9,80 41,86 41,86 32,55 24,48 16,86 20,21 14,29
Premier quartile 6,93 30,04 30,04 26,86 22,02 14,94 17,21 12,99
Médiane 4,43 25,60 25,60 22,71 18,97 13,79 16,20 12,24
Troisième quartile 3,16 19,79 19,79 19,06 17,02 11,83 14,73 11,44
95e percentile 0,58 12,95 12,95 16,18 15,13 9,29 11,49 10,02

D  S&P / TSX plafonné 6,25 31,68 31,68 26,57 21,42 13,94 16,09 12,66

•   Combinaison des gestionnaires 4,44 18,31 18,31 19,70 17,32 10,77 13,37 11,23

Q2 Q4 Q4 Q3 Q3 Q4 Q4 Q4

   Fidelity Ciblé 6,94 28,38 28,38 25,64 20,96 13,15 14,89
Q1 Q2 Q2 Q2 Q2 Q3 Q3

u   Fiera 2,67 12,60 12,60 16,42 16,14 11,92 13,95 12,27
Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q3 Q4 Q2

X   Industrielle Alliance¹ 4,98 27,08 27,08 24,18 20,61 14,06 16,56 13,18
Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q1

Note 1: Nouveau mandat pour Industrielle Alliance depuis octobre 2025.
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ACTIONS CANADIENNES
Combinaison des gestionnaires d'actions canadiennes et Univers d'actions canadiennes PBI

Rangs quartiles au 31 décembre 2025
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2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
5e percentile 41,86 28,13 18,67 4,51 35,59 14,63 26,31 (5,01)
Premier quartile 30,04 23,58 13,96 0,23 29,10 8,16 23,41 (7,43)
Médiane 25,60 20,84 12,02 (3,44) 26,46 4,91 21,68 (8,78)
Troisième quartile 19,79 17,81 9,81 (5,57) 24,03 2,34 18,83 (11,04)
95e percentile 12,95 15,48 7,70 (11,48) 20,13 (3,40) 13,94 (16,18)

D S&P / TSX plafonné 31,68 21,65 11,75 (5,84) 25,09 5,60 22,88 (8,89)

•  Combinaison des gestionnaires 18,31 21,12 12,69 (6,75) 24,37 3,64 22,47 (5,59)

Q4 Q2 Q2 Q4 Q3 Q3 Q2 Q1

   Fidelity Ciblé 28,38 22,97 12,10 (7,37) 22,14 11,92 26,35 (5,51)
Q2 Q2 Q2 Q4 Q4 Q1 Q1 Q1

u   Fiera 12,60 20,37 15,59 0,17 22,41 8,18 23,54 (2,43)
Q4 Q3 Q1 Q2 Q4 Q1 Q1 Q1

X   Industrielle Alliance¹ 27,08 21,36 13,76 (3,54) 27,14 8,66 22,60 (8,38)
Q2 Q2 Q2 Q3 Q2 Q1 Q2 Q2

Note 1: Nouveau mandat pour Industrielle Alliance depuis octobre 2025.
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COMPARAISON DU RENDEMENT AVEC LES PAIRS
Rangs quartiles par année civile

Combinaison des deux gestionnaires d'actions canadiennes et Univers d'actions canadiennes PBI
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Total Actions Canadiennes

TSX

Fidelity

Fiera

Industrielle  Alliance
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9,0 % 9,5 % 10,0 % 10,5 % 11,0 % 11,5 % 12,0 % 12,5 % 13,0 % 13,5 % 14,0 % 14,5 % 15,0 % 15,5 % 16,0 % 16,5 %
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EN

D
EM
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T

ÉCART-TYPE

RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 4 ANS AU 31 DÉCEMBRE 2025
ACTIONS CANADIENNES

Le risque est mesuré par l'écart-type annualisé des 
rendements mensuels.
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150 $

126 $

153 $

90 $

100 $

110 $

120 $

130 $

140 $

150 $

160 $

INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2024
ACTIONS CANADIENNES - FIERA

 S&P / TSX  Fiera  Objectif de VA
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266 $

285 $
290 $
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150 $
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210 $

240 $

270 $

300 $

INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS AVRIL 2017
ACTIONS CANADIENNES - FIDELITY

 S&P / TSX  Fidelity Ciblé  Objectif de VA
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106 $

105 $

107 $

100 $

101 $

102 $

103 $

104 $

105 $

106 $

107 $

INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS OCTOBRE 2025
ACTIONS CANADIENNES - INDUSTRIELLE ALLIANCE

 S&P / TSX  Industrielle Alliance  Objectif de VA



REVUE DE PERFORMANCE

ACTIONS ACWI

- 85 -



T4 AAD 1 an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans 10 ans

5e percentile 1,83 17,04 17,04 22,66 21,57 12,11 13,26 12,04
Premier quartile 1,79 16,96 16,96 22,57 21,48 12,05 13,20 11,96
Médiane 1,75 16,79 16,79 22,16 21,14 11,65 12,80 11,76
Troisième quartile 1,72 16,75 16,75 21,90 20,82 11,61 12,79 11,72
95e percentile 1,55 16,43 16,43 21,88 20,78 11,58 12,76 11,54

D   MSCI ACWI Ex-Can ($ CA) 1,63 16,22 16,22 22,12 21,12 11,63 12,74 11,57

•   BlackRock1
1,48 16,29 16,29 22,16 21,14 11,65 12,79 11,46

Q4 Q4 Q4 Q3 Q2 Q2 Q4 Q4

Note 1: Nouveau mandat depuis juillet 2012.
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BlackRock et Univers d'actions indiciel ACWI PBI

Rangs quartiles au 31 décembre 2025
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2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
5e percentile 17,04 28,55 19,41 (12,00) 17,98 14,70 20,75 (0,82)
Premier quartile 16,96 28,45 19,32 (12,05) 17,90 14,69 20,63 (0,83)
Médiane 16,79 28,32 19,13 (12,07) 17,81 14,67 20,51 (0,97)
Troisième quartile 16,75 27,25 18,71 (12,09) 17,55 14,56 20,42 (1,50)
95e percentile 16,43 27,23 18,62 (12,43) 17,46 13,18 20,22 (1,56)

D MSCI ACWI Ex-Can ($ CA) 16,22 28,33 19,13 (12,61) 17,32 14,55 20,17 (0,98)

•  BlackRock1
16,29 28,32 19,13 (12,58) 17,45 12,59 20,14 (0,89)

Q4 Q3 Q2 Q4 Q4 Q4 Q4 Q2

Note 1: Nouveau mandat depuis juillet 2012.
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COMPARAISON DU RENDEMENT AVEC LES PAIRS
Rangs quartiles par année civile

BlackRock et Univers d'actions indiciel ACWI PBI
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BlackRock

MSCI ACWI Ex-Can ($Can)
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ÉCART-TYPE

RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 4 ANS AU 31 DÉCEMBRE 2025
ACTIONS ACWI

Le risque est mesuré par l'écart-type annualisé des 
rendements mensuels.
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567 $
554 $

90 $

190 $

290 $

390 $

490 $

590 $

690 $

INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JUILLET 2012
ACTIONS ACWI - BLACKROCK

 MSCI ACWI  BlackRock



REVUE DE PERFORMANCE

ACTIONS MONDIALES
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T4 AAD 1 an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans 10 ans

5e percentile 4,16 22,77 22,77 27,32 23,86 15,56 16,06 13,60
Premier quartile 2,51 17,74 17,74 21,06 19,52 11,68 13,08 12,02
Médiane 1,43 12,22 12,22 16,90 17,05 9,33 11,61 11,24
Troisième quartile (0,11) 8,46 8,46 13,93 14,55 7,39 9,28 10,15
95e percentile (1,56) 4,00 4,00 8,43 11,06 3,88 6,66 8,98

D    MSCI Monde Net (Indice Caisse)2
2,30 16,64 16,64 21,33 21,42 11,58 13,55 12,47

•   Combinaison des gestionnaires1
2,72 6,44 6,44 10,05 12,89 5,93 9,54 11,55

Q1 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q3 Q2

t  Fiera Capital (non-couvert) 1,40 10,34 10,34 16,12 16,59 8,71 11,97 13,50

Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q3 Q2 Q1

X   Schroders
3

2,98 11,05 11,05 15,45 17,20 9,57 11,56

Q1 Q3 Q3 Q3 Q2 Q2 Q3

Note 1:  Le rendement de Fiera avec couverture est considéré dans la combinaison des gestionnaires.

Note 2: Couverture pour l'effet de la devise depuis le 5 novembre 2013.

Note 3: Nouveau mandat pour Schroders depuis octobre 2025.
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ACTIONS MONDIALES
Combinaison des gestionnaires et Univers d'actions mondiales PBI

Rangs quartiles au 31 décembre 2025
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2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
5e percentile 22,77 32,01 25,65 0,82 25,66 33,15 28,98 5,71
Premier quartile 17,74 26,86 19,85 (5,23) 20,83 18,50 24,54 2,19
Médiane 12,22 21,09 17,21 (11,02) 19,15 14,44 20,56 (1,49)
Troisième quartile 8,46 18,36 13,42 (14,46) 15,65 6,23 16,77 (4,22)
95e percentile 4,00 12,51 9,28 (21,10) 11,17 1,51 11,49 (8,20)

D MSCI Monde Net (Indice Caisse)2
16,64 26,22 21,58 (13,41) 21,82 13,82 23,67 (2,40)

•  Combinaison des gestionnaires1
6,44 13,79 18,79 (12,47) 25,26 14,62 27,34 1,08

Q4 Q4 Q2 Q3 Q1 Q2 Q1 Q2

t  Fiera Capital (non-couvert) 10,34 22,20 17,53 (11,85) 26,02 18,53 27,72 5,61

Q3 Q2 Q2 Q3 Q1 Q1 Q1 Q1

X   Schroders3
11,05 20,02 20,77 (10,46) 19,87

Q3 Q3 Q1 Q2 Q2

Note 1:  Le rendement de Fiera avec couverture est considéré dans la combinaison des gestionnaires.
Note 2: Couverture pour l'effet de la devise depuis le 5 novembre 2013.
Note 3: Nouveau mandat pour Schroders depuis octobre 2025.
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Fiera Capital (couverture dynamique)

MSCI Monde Net (Indice Caisse)

Fiera Capital (non-couvert)

MSCI Monde Net ($CA)

Total Actions 
Mondiales

MSCI Monde Net (Indice Fiera)
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ÉCART-TYPE

RELATION RISQUE-RENDEMENT SUR 4 ANS AU 31 DÉCEMBRE 2025
ACTIONS MONDIALES

Le risque est mesuré par l'écart-type annualisé 
des rendements mensuels.
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS OCTOBRE 2018
ACTIONS MONDIALES - FIERA CAPITAL

 MSCI Monde net (partiellement couvert)  Fiera (partiellement couvert)  Objectif de VA
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS OCTOBRE 2025
ACTIONS MONDIALES - SCHRODERS

 MSCI Monde net ($CA)  Schroders  Objectif de VA



REVUE DE PERFORMANCE

IMMOBILIER MONDIAL
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS JANVIER 2022
IMMOBILIER MONDIAL - UBS

 IPC+4,5%  UBS



REVUE DE PERFORMANCE

INFRASTRUCTURE MONDIALE
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INVESTISSEMENT DE 100 $ DEPUIS DÉCEMBRE 2021
INFRASTRUCTURE MONDIALE - UBS

 Rendement 7,5 % local ($CA)  UBS Infra



RÉPARTITION DE L'ACTIF
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RÉPARTITION DE L'ACTIF

PAR GESTIONNAIRE

Cible

Depuis le 30 

sept 2025 Valeur marchande Répartition Valeur marchande Répartition

   Obligations (IA) 5,3 % 6 453 452  $                 5,6 % 6 602 252  $                  5,6 %

   Obligations (PH&N) 4,8 % 5 828 508  $                 5,1 % 5 967 101  $                  5,1 %

   Obligations vertes (AlphaFixe) 2,8 % 3 374 751  $                 2,9 % 3 422 539  $                  2,9 %

   Revenu fixe d'impact (Addenda) 2,3 % 2 752 378  $                 2,4 % 2 813 760  $                  2,4 %

   Hypothèques commerciales (Addenda) 10,0 % 9 846 430  $                 8,6 % 9 938 682  $                  8,4 %

   Actions canadiennes (IA croissance) 9,0 % 11 015 909  $               9,6 % 11 723 610  $               9,9 %

   Actions canadiennes (Fidelity) 4,5 % 5 549 128  $                 4,8 % 5 163 635  $                  4,4 %

   Actions canadiennes (Fiera) 9,0 % 10 993 728  $               9,6 % 11 594 545  $               9,8 %

   Actions mondiales (Fiera) 9,3 % 11 401 020  $               10,0 % 11 976 966  $               10,2 %

   Actions mondiales (Schroders croissance) 9,3 % 11 349 613  $               9,9 % 11 560 492  $               9,8 %

   Actions ACWI (BlackRock) 9,0 % 11 142 359  $               9,7 % 11 592 808  $               9,8 %

   Immobilier mondial (UBS) 12,5 % 10 475 473  $               9,2 % 10 522 809  $               8,9 %

   Infrastructure mondiale (UBS) 12,5 % 14 266 595  $               12,5 % 15 000 779  $               12,7 %

TOTAL 100,0 % 114 449 345  $             100,0 % 117 879 978  $             100,0 %

30-sept-25 31-déc-25
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RÉPARTITION DE L'ACTIF PAR CLASSE D'ACTIF

FONDS ÉQUILIBRÉ

Cible
Depuis le 31 déc. 

2022 Valeur marchande Répartition Valeur marchande Répartition

Obligations 12,8 % 15 656 710  $                 13,7 % 15 991 893  $                 13,6 %

Revenu fixe d'impact 2,3 % 2 752 378  $                    2,4 % 2 813 760  $                    2,4 %

Hypothèques commerciales 10,0 % 9 846 430  $                    8,6 % 9 938 682  $                    8,4 %

Actions canadiennes 22,5 % 27 558 766  $                 24,1 % 28 481 790  $                 24,2 %

Actions ACWI 9,0 % 11 142 359  $                 9,7 % 11 592 808  $                 9,8 %

Actions mondiales 18,5 % 22 750 633  $                 19,9 % 23 537 458  $                 20,0 %

Immobilier mondial 12,5 % 14 266 595  $                 12,5 % 15 000 779  $                 12,7 %

Infrastructure mondiale 12,5 % 10 475 473  $                 9,2 % 10 522 809  $                 8,9 %

TOTAL 100,0 % 114 449 345  $               100,0 % 117 879 978  $               100,0 %
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HISTORIQUE DU PORTEFEUILLE CIBLE
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HISTORIQUE DU PORTEFEUILLE CIBLE PAR CLASSE D'ACTIF

FONDS ÉQUILIBRÉ

Octobre 2008 à Juin 

2012

Juillet 2012 au 30 

mars 2017

31 mars 2017 au 29 

novembre 2019

Du 30 novembre 

2019 au 30 décembre 

2022

Depuis le 31 déc. 

2022

Marché monétaire 3,00 %

Obligations 47,00 % 50,00 % 22,50 % 19,25 % 12,75 %

Revenu fixe d'impact 3,25 % 2,25 %

Hypothèques commerciales 10,00 % 10,00 % 10,00 %

Actions canadiennes 25,00 % 25,00 % 25,00 % 25,00 % 22,50 %

Actions américaines 6,25 %

Actions internationales 6,25 %

Actions ACWI 12,50 % 10,00 % 10,00 % 9,00 %

Actions mondiales 12,50 % 12,50 % 17,50 % 17,50 % 18,50 %

Immobilier américain 15,00 % 15,00 %

Immobilier mondial 12,50 %

Infrastructure mondiale 12,50 %

TOTAL 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %

Note: La cible a glissé graduellement vers une cible ultime du 31 janvier 2022 au 31 décembre 2022.

Cible
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HISTORIQUE DU PORTEFEUILLE CIBLE PAR GESTIONNAIRE

FONDS ÉQUILIBRÉ

Cible

Octobre 2008 à juin 

2012

Juillet 2012 au 30 

mars 2017

31 mars 2017 au 3 

avril 2018

Avril à septembre 

2018

Octobre 2018 au 29 

novembre 2019

Du 30 novembre 

2019 au 30 

décembre 2022

Du 31 déc. 2022 au 

30 mars 2024

Du 31 mars 2024 au 

29 sept. 2025

Depuis le 30 sept. 

2025

   Marché monétaire 3,00 %

   Obligations (IA) 47,00 % 25,00 % 12,50 % 9,50 % 9,50 % 8,00 % 5,25 % 5,25 % 5,25 %

   Obligations (GPTD Indiciel) 25,00 %

   Obligations (PH&N) 10,00 % 9,00 % 9,00 % 7,25 % 4,75 % 4,75 % 4,75 %

   Obligations (AlphaFixe) 4,00 % 4,00 % 4,00 % 2,75 % 2,75 % 2,75 %

   Revenu fixe d'impact (Addenda) 3,25 % 2,25 % 2,25 % 2,25 %

   Hypothèques commerciales (Addenda) 10,00 % 10,00 % 10,00 % 10,00 % 10,00 % 10,00 % 10,00 %

   Actions canadiennes (JF) 8,33 % 12,50 % 10,00 % 10,00 % 10,00 % 10,00 % 9,00 % 9,00 %

   Actions canadiennes (IA croissance) 9,00 %

   Actions canadiennes (TD) 10,00 % 10,00 % 10,00 % 10,00 % 9,00 %

   Actions canadiennes (IA Dividendes) 12,50 %

   Actions canadiennes (Fidelity) 5,00 % 5,00 % 5,00 % 5,00 % 4,50 % 4,50 % 4,50 %

   Actions canadiennes (MB) 8,33 %

   Actions canadiennes (Fiera Capital) 8,33 % 9,00 % 9,00 %

   Actions américaines (MB) 6,25 %

   Actions mondiales (Hexavest) 12,50 % 8,75 % 8,75 %

   Actions mondiales (Schroders croissance) 9,25 %

   Actions mondiales (Mawer) 8,75 % 8,75 % 8,75 % 8,75 % 9,25 % 9,25 %

   Actions mondiales (Templeton) 12,50 %

   Actions mondiales (Fiera) 8,75 % 8,75 % 9,25 % 9,25 % 9,25 %

   Actions internationales (Hexavest) 6,25 %

   Actions ACWI (BlackRock) 12,50 % 10,00 % 10,00 % 10,00 % 10,00 % 9,00 % 9,00 % 9,00 %

   Immobilier américain (BGO) 15,00 % 15,00 % 15,00 % 15,00 %

   Immobilier mondial (UBS) 12,50 % 12,50 % 12,50 %

   Infrastructure mondiale (UBS) 12,50 % 12,50 % 12,50 %

TOTAL 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %

Note: La cible a glissé graduellement vers une cible ultime du 31 janvier 2022 au 31 décembre 2022.
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